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INTRODUZIONE

GP & G Fund (nel prosieguo denominato anchédrido’) € un fondo di mutuo investimento
che si qualifica comeféndo comune d’investimerit@f FCI”) con piu Comparti (i Comparti”)
regolato dalle leggi del Granducato di Lussembuwlge prevede di investire in una gamma
diversificata di titoli trasferibili e/o altri assdinanziari liquidi consentiti dalla legge, in
conformita alla politica di investimento di ognirpeolare Comparto.

Il Fondo e un Organismo di Investimento CollettigoTitoli Trasferibili (“UCITS”) per i fini
della Direttiva del Consiglio CEE/85/611 e successintegrazioni e modifiche Direttiva
UCITS”). Il Fondo é registrato nel Granducato di Lussargb in conformita alla Parte | della
legge del Lussemburgo del 20 dicembre 2002 sugga@smi di investimento collettivi (la
“Legge UCT). Tuttavia, la registrazione in questione non licg una valutazione positiva da
parte delle autoritd di supervisione lussemburgliesdi contenuto del prospetto attuale (il
“Prospettd’) o della qualita delle quote del Fondo ([@uote”) offerte per la vendita. Eventuali
interpretazioni in senso contrario non sono autatiz e sono illecite.

Il presente Prospetto non costituisce un’offertsakdino o un sollecito da parte di alcuno in
qualsivoglia giurisdizione in cui una siffatta atfe o un siffatto sollecito siano illegali o in ahi
fa I'offerta o il sollecito non & qualificato pearfo.

La distribuzione del presente Prospetto e l'offadigdle Quote possono essere soggette a
limitazioni in certe giurisdizioni. Chiunque sia possesso del presente Prospetto e chiunque
desideri sottoscrivere delle Quote in ottemperahpaesente Prospetto é tenuto ad informarsi su,
nonché ad osservare, tutte le leggi ed i regolanagplicabili di ogni giurisdizione rilevante. |
potenziali sottoscrittori o acquirenti delle Quaieno tenuti ad informarsi sulle possibili
conseguenze fiscali, sui requisiti di legge e seMentuali restrizioni di cambio estero o requisiti
di controllo dello scambio cui possano essere dtigggeondo le leggi dei paesi di cui hanno la
cittadinanza, la residenza o il domicilio e cherglbero essere rilevanti per la sottoscrizione,
'acquisto, la detenzione, la conversione o la Wandelle Quote.

Ogni eventuale informazione non citata nel pres@ntspetto e da ritenersi non autorizzata. Le
informazioni contenute nel presente Prospetto sisiderano accurate alla data della sua
pubblicazione. Per riflettere cambiamenti sostdiZigresente Prospetto puo essere aggiornato
su base occasionale ed i potenziali sottoscritteviono richiedere alla societa che gestisce il
Fondo (la ‘Societa di gestion§ se siano stati pubblicati eventuali prospettcassivi.

Il consiglio della Societa di gestione (iCbnsiglio della Societa di gestiorig viene ritenuto
responsabile delle informazioni contenute nel presBrospetto ed ha preso tutti i provvedimenti
ragionevoli al fine di garantire che alla datahelsente Prospetto le informazioni contenute nello
stesso siano accurate e complete in tutti gli &isgpegtanziali. Gli amministratori della Societa di
gestione (gli Amministratori ") accettano le relative responsabilita.

La sottoscrizione per le Quote puo essere accetttamente sulla base del Prospetto attuale. La
Societa di gestione produrra una relazione anr(latékelazione annualé) contenente i conti
sottoposti a revisione contabile e relazioni seragte “Relazioni semestrali). In seguito alla
pubblicazione della prima di queste due relazibri®rospetto attuale a quella data sara valido
solamente se accompagnato dalla Relazione anndakadrelazione semestrale in questione.
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Il Consiglio della Societa di gestione si riserValiritto di richiedere in futuro che le Quote
vengano registrate al Mercato Azionario del Lussag o in eventuali altri mercati dei titoli.

Ogni riferimento ad “EUR” o “Euro” nel Prospetto sferisce alla valuta legale degli Stati
Membri dell’'Unione Europea che hanno adottato ltzur

INFORMAZIONI IMPORTANTI

Qualora si nutra un dubbio sul contenuto del priesBrospetto, € opportuno rivolgersi al proprio
broker finanziario, al proprio legale o al propcmntabile o altro consulente finanziario. Nessuno
e autorizzato a fornire alcuna informazione divataaquelle contenute nel presente Prospetto,
ovvero alcuno dei documenti cui si fa riferimenadlo stesso, che siano disponibili per ispezione
pubblica presso I'ufficio legale.

Il valore delle Quote pud scendere cosi come plire sthFondo e obbligato a riscattare le Quote
degli investitori al prezzo di rimborso corrispontks che puo essere diverso dal prezzo al quale
le Quote sono state acquisite dagli investitori.
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2.

IL FONDO

Il Fondo e organizzato nell'ambito e secondo legietgl Granducato di Lussemburgo come
fondo di mutuo investimento fdndo comune d’investimerijocon Comparti separati che
costituiscono un portafoglio separato di attivithassivita. Gli asset netti del Fondo devono
raggiungere EUR 1.250.000.- entro i primi sei nsesicessivi alla sua autorizzazione da parte
dellaCommission de Surveillance du Secteur Finangtiar“CSSF’) e successivamente non
devono essere inferiori a questa cifra.

Il Fondo é registrato secondo la Parte | della keed@l. Tuttavia, questa registrazione non
richiede l'approvazione o la disapprovazione datepadi qualsivoglia autorita del
Lussemburgo dell'adeguatezza o dell'accuratezz&dedpetto o degli asset detenuti nei vari
Comparti. Eventuali interpretazioni in senso comdraon sono autorizzate e sono illecite.

Il Fondo é gestito nell'interesse dei suoi titoldirguote dalla Societa di gestione, una societa
a responsabilita limitata gociété anonim# costituitasi persona giuridica secondo le ledg)i
Lussemburgo e con sede legale in Lussemburgo.

Gli asset del Fondo sono separati da quelli dedleie®a di gestione e da quelli degli altri
fondi gestiti dalla Societa di gestione.

La Societa di gestione gestisce gli asset del Fonduitemperanza al regolamenti della
gestione del Fondo (iRegolamenti di gestion® in vigore il 14 aprile 2008. | Regolamenti
di gestione sono depositati nekgistre de Commerce et des Sociétés Luxembdavg
possono essere esaminati e si possono ottenerécatuplUn avviso che notifica la
pubblicazione ed il deposito del Regolamento diiges nel registro é stato pubblicato nel
Mémorial del 13 maggio 2008. Il Regolamento di et € stato modificato a far data dal 1°
ottobre 2009.

Secondo il Regolamenti di gestione, il Consiglidad8ocieta di gestione pud emettere Quote
in ogni Comparto. Per ogni Comparto viene mantenatmsieme separato di asset che viene
investito in ottemperanza agli obiettivi di inveséinto applicabili al Comparto rilevante. |
proventi netti della sottoscrizione ad ogni Compavengono investiti nello specifico
portafoglio di asset che costituisce quel determil@omparto. Di conseguenza, il Fondo é
un “fondo a ombrello” che consente agli investitdriscegliere tra uno o piu obiettivi di
investimento investendo in uno o piu Comparti.i@lestitori possono scegliere quale o quali
Compartol/i siano i piu adeguati per le proprie #apige di rischio e di ritorno, nonché per le
proprie necessita di diversificazione.

Il Fondo costituisce una sola entita, tuttaviadiilitto degli investitori e dei creditori in
relazione ad un Comparto o sollevato dalla costine, dall’'operazione o dalla liquidazione
di un Comparto sono limitati agli asset di quesbon@arto, e gli asset di un Comparto saranno
rispondibili esclusivamente per i diritti dei deten di quote relative a questo Comparto e per
quelli dei creditori che avanzano rivendicazioniétazione alla costituzione, all'operazione o
alla liquidazione di questo Comparto. Nelle relarima i detentori di quote del Fondo, ogni
Comparto viene trattato come entita separata.gsétagli impegni, gli addebiti e le spese che
non possono essere assegnati ad uno specifico @omgrranno addebitati ai diversi
Comparti in misura proporzionale ai loro rispettgset netti, se appropriati in relazione alle
cifre considerate.

Il Consiglio della Societa di gestione puo, in cpigsi momento, creare ulteriori Comparti.
In tal caso il Prospetto verra aggiornato di consega.

L'OFFERTA

Si tratta di un’offerta di sottoscrizione di Quetdesse senza valore nominale nel Fondo, ogni
Quota essendo collegata ad uno dei Comparti. bglettli ogni Comparto (comprese la
politica di investimento e le caratteristiche dnoGomparto) sono specificati nell’Appendice
C.
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Il giorno della sottoscrizione iniziale (ilGiorno della sottoscrizione inizialg) o durante il
periodo della sottoscrizione iniziale (iPeriodo della sottoscrizione inizial® le Quote in
ogni Comparto verranno offerte ad un prezzo ingz@l “Prezzo inizial€) specificato per
ogni Comparto nell’Appendice C. Il Prezzo iniziakra soggetto alle commissione dettagliate
sotto il titolo “Commissioni”. La valuta di riferianto (la ‘Valuta di riferimento ") di ogni
Comparto é la valuta in cui € denominato il Neteidtalue (NAV, Valore netto degli assdt)
ogni Comparto, specificato per ogni Comparto ngip&ndice C. Il Consiglio della Societa di
gestione puo, tuttavia, decidere di calcolare iIM\#er Quote di uno o piu Comparti/Classi di
quote oltre alla Valuta di riferimento in una valli altra denominazione (I&aluta di altra
denominazion&) come viene dettagliato ulteriormente per i risipe Comparti/Classi di
quote nell’Appendice C. Il NAV calcolato in una Vi di altra denominazione e equivalente
al NAV nella Valuta di riferimento del Comparto a@mtita al tasso di cambio prevalente.

Il lancio di un Comparto ha luogo il Giorno dellatt®scrizione iniziale o l'ultimo giorno del
Periodo della sottoscrizione iniziale come vieneecdficato per ogni Comparto
nell’Appendice C (la Data di lancio’). Qualora a questa data non vengano accettate
sottoscrizioni, la Data di lancio sara il Giorno\dilutazione successivo in cui sono state
accettate le prime sottoscrizioni per il Compaiitevante al Prezzo della sottoscrizione
iniziale.

OBIETTIVI E POLITICHE DELL'INVESTIMENTO

L'obiettivo principale del Fondo € quello di ricare un incremento del capitale investendo in
una gamma di titoli trasferibili diversificati e@dtri asset finanziari liquidi consentiti dalla
legge tramite la costituzione di diversi compaetsiiti professionalmente.

Ogni Comparto viene gestito nel rispetto dei potedelle limitazioni degli investimenti (i
“Poteri e le limitazioni degli investimentf) specificati nell’Appendice A e puo avvalersi di
derivati finanziari secondo le limitazioni dell Appdice A ovvero sfruttare le tecniche e gli
strumenti finanziari (le Tecniche e strumenti finanziarl’) specificati nell’ Appendice B.

L'obiettivo e la politica degli investimenti in ogE@omparto vengono descritti nell’Appendice
C.

RISCHI
5.1. Gestione dei rischi

La Societa di gestione adotta un processo di gestiei rischi che le consente di monitorare e
misurare in qualsiasi momento il rischio delle pmsii ed il loro contributo al profilo globale

di rischio dei Comparti e si avvale di un procesBe consente una valutazione accurata ed
indipendente del valore degli strumenti derivati@T.a Societa di gestione deve inoltre
comunicare all'autorita di supervisione, su bagmwlae ed in ottemperanza alle norme che
verranno definite dall’autorita di supervisiondipi di strumenti derivati, i rischi soggiacenti,

i limiti quantitativi ed i metodi che vengono séedt fine di stimare i rischi associati alle
transazioni con gli strumenti derivati.

5.2. Fattori di rischio
5.2.1. Generalita

Malgrado la possibilita per il Fondo di avvalersiogzioni, future e contratti swap e di
intraprendere transazioni di scambio estere alépadi coprire i rischi del tasso di
cambio, tutti i Comparti sono soggetti a fluttuaidi mercato o di valuta, nonché ai
rischi intrinseci in tutti gli investimenti. Pertian non € possibile fornire alcuna garanzia
che verranno preservati i capitali investiti, o dheapitale aumentera di valore.

5.2.2. Tassi di cambio

La Valuta di riferimento di ogni Comparto non & essariamente la valuta di
investimento del Comparto in questione. Gli investti vengono effettuati in quelle
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valute che beneficiano maggiormente delle perfoonaaaei Comparti a opinione del
Gestore agli Investimenti.

Le modifiche nei tassi di cambio delle valute possopercuotersi sul valore delle Quote
detenute nei Comparti.

| titolari di Quote che investono in un Compartnneella sua Valuta di riferimento
devono essere al corrente che le fluttuazioniakdd di cambio possono far diminuire o
salire il valore del loro investimento.

5.2.3. Tassi di interesse

Il valore dei titoli a reddito fisso detenuti dap@parti variera generalmente in maniera
inversamente proporzionale alle modifiche nei tdssnteresse e detta variazione puo
ripercuotersi di conseguenza sui prezzi delle Quote

5.2.4. Titoli azionari

Il valore di un Comparto che investe in titoli azawi sara influenzato dai cambiamenti
nei mercati azionari e dai cambiamenti nel valaigitbli dei singoli portafogli. Talvolta,

i mercati azionari ed i singoli titoli possono egseolatili ed i prezzi possono cambiare
sostanzialmente in brevi periodi di tempo. | tiedtionari di societa di piccola entita sono
piu sensibili a questi cambiamenti rispetto a dudillsocieta piu grandi. Il rischio
influenzera il valore di detti Comparti, che fligtanno al fluttuare del valore dei titoli
azionari soggiacenti.

5.2.5. Investimenti in altri UCI e/o UCITS

Il valore di un investimento rappresentato da url ldCui investe il Fondo puo essere
influenzato da fluttuazioni della valuta del pa@seui detto UCI investe, oppure da
norme dello scambio estero, dall’applicazione dedige leggi fiscali dei paesi rilevanti,
comprese tasse sulle trattenute, cambiamenti gatreirro variazioni della politica
monetaria ed economica dei paesi rilevanti. Inpltee notato altresi che il NAV per
Quota fluttuera principalmente alla luce del NA\ti&JCI oggetto di investimento.

5.2.6. Duplicazione delle retribuzioni

Avra luogo la duplicazione delle retribuzioni disgiene e di altre spese relative a fondi
operativi ogni volta che il Fondo investe in aliiCl e/o UCITS. La proporzione massima
delle retribuzioni di gestione addebitati sia ah&o stesso che agli UCI e/o UCITS in cui
investe il Fondo verra resa nota nella relaziomaiate del Fondo.

5.2.7. Mercati emergenti

| potenziali investitori devono osservare che givestimenti in mercati emergenti
implicano rischi ulteriori rispetto a quelli ineteénegli altri investimenti. In particolare, i
potenziali investitori devono osservare che gliestumenti in qualsiasi mercato
emergente implica un rischio piu elevato rispetgh @nvestimenti in un mercato
sviluppato; i mercati emergenti possono permettenslivello inferiore di protezione
legale per gli investitori; alcuni paesi possonenatere il controllo della proprieta estera;
infine alcuni paesi possono applicare standardatdine pratiche di revisione contabile
che non sono necessariamente conformi ai princgitabili accettati a livello
internazionale.

5.2.8. Opzioni, future e swap

Ognuno dei Comparti puo avvalersi di opzioni, fetw contratti swap ed effettuare
transazioni di scambio estere nella misura cortsemgille Appendici A e B del presente
Prospetto. E possibile che le condizioni di merate restrizioni normative limitino la

capacita di sfruttare queste strategie e non cigssere alcuna garanzia che I'obiettivo
che si desiderava ottenere sfruttando dette sieategra raggiunto. La partecipazione
alle opzioni o ai mercati future, ai contratti sweg alle transazioni di scambio estere
implica rischi di investimento e costi di transamoa cui i Comparti non sarebbero
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soggetti se non sfruttassero queste strategiee Beevisioni di movimento del Gestore
agli Investimenti dei Comparti nella direzione digdli, della valuta straniera e dei
mercati dei tassi di interessi non sono accuratephseguenze avverse del Comparto
possono lasciare il Comparto in una posizione nfiawarevole che se dette strategie non
fossero state applicate.

| rischi intrinseci allo sfruttamento di opzionialuta estera, contratti swap e future ed
opzioni sui contratti future comprendono, a titalan limitativo, (a) la dipendenza dalla
capacita del Gestore agli Investimenti di prevedmygettamente i movimenti nella
direzione dei tassi di interessi, dei prezzi déolitie dei mercati valutari; (b) la
correlazione imperfetta tra il prezzo delle opziendei contratti future e le opzioni
relative ed i movimenti nei prezzi dei titoli deltalute limitate; (c) il fatto che le capacita
richieste per utilizzare queste strategie sonordivada quelli necessari per selezionare i
titoli del portafoglio; (d) la possibile assenzaidimercato secondario liquido per un dato
strumento in un dato momento; infine (e) la possimicapacita di un Comparto di
acquistare o vendere un titolo portafoglio in ui@enomento il quale altrimenti sarebbe
stato favorevole, o la possibile necessita da miirten Comparto di vendere un titolo
portafoglio in un momento sfavorevole.

Quando un Comparto intraprende transazioni swaype\esposto ad un rischio potenziale
della controparte. In caso di insolvenza o inademga della controparte dello swap,
guesto evento si ripercuoterebbe sugli asset delpado.

5.2.9. Warrant

In relazione all'investimento in warrant gli invigsti devono osservare che I'effetto
differenziazione dell'investimento nei warrant e Malatilita dei prezzi dei warrant
rendono il rischio relativo all'investimento in want maggiore rispetto al caso di
investimento in azioni.

Per ulteriori informazioni, vedere I'’Appendice AldRrospetto “Poteri e limitazioni degli
investimenti” e I’Appendice B del Prospetto “Tedmice strumenti finanziari”.

6. GESTIONE DEL FONDO
6.1.Informazioni generali

Generali Fund Management S.A., societa a respditadbnitata, société anonymecon
sede legale in 5, Allée Scheffer, L-2520 Lussembu@yanducato di Lussemburgo, e stata
nominata affinché funga da Societa di gestiond=dado in ottemperanza alle disposizioni
della Legge UCI.

La Societa di gestione € la risultante della fusigrer incorporazione di Generali
Investments Luxembourg S.A. effettuata da BG Inwestt Luxembourg S.A. -
ridenominata Generali Fund Management S.A. —dtembre 2009. La Societa di gestione
e stata costituita con durata illimitata in confaénalla legislazione del Lussemburgo in data
30 novembre 2007 mediante atto notarile pubblioatdviémorial il 7 gennaio 2008.

L’atto notarile & stato depositato nel Registrdad€lorte Distrettuale del Lussemburgo al
numero R.C.S. Luxembourg B 134.555.

Lo Statuto & stato modificato con atto notaril@ gettembre 2009 e le modifiche sono state
pubblicate nel Mémorial il 1° ottobre 2009.

Il 9 settembre 2009 il capitale sociale ammontavaUiR 3.921.900. Gli azionisti della
Societa di gestione sono Societa del Gruppo General

La Societa di gestione gestira gli asset del Fonadtemperanza alle Norme di gestione a
suo nome, ma a beneficio esclusivo dei titolaquidte del Fondo.

In ottemperanza alle disposizioni del Capitolo E8adlegge UCI e della Circolare CSSF
03/108, la condotta effettiva delle attivita de$acieta di gestione é stata concessa ad
almeno due dirigenti menzionati nel Prospetto.
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7.

La Societa di gestione opera anche come Socigfastione di altri fondi di investimento. |
nomi di questi altri fondi saranno pubblicati narifliconti finanziari del Fondo.

6.2.Funzioni

In ottemperanza alle disposizioni del Capitolo ¥lalLegge UCI e delle Norme di
gestione, la Societa di gestione offre i segueantiigi:

Determinazione della politica di investimento dno@omparto con gli obiettivi e le
limitazioni stabiliti nelle Norme di gestione;

- Gestione del portafoglio dei Comparti;

- Amministrazione centrale, compresgiter alia, il calcolo del NAV, la procedura di
registrazione, la conversione ed il imborso déilmte e I'amministrazione generale del
Fondo;

- Coordinamento generale, distribuzione delle Quetd-dndo e servizi di marketing.

Secondo le leggi e le norme applicabili, in otterapaa alle Norme di gestione, la Societa di
gestione ha la facolta di delegare, sotto il sugtrotio e la sua responsabilita, in tutto o in
parte i compiti ed i poteri a qualsivoglia persorentita come riterra appropriato. Si intende
che il Prospetto sara all’occorrenza emendato mkeguenza.

Per il momento i compiti della gestione del portdifm, della distribuzione e
dell’'amministrazione centrale, che comprendonomuiti di registrazione e di agenzia di
trasferimento, sono stati delegati come viene didt@ successivamente.

GESTORE AGLI INVESTIMENTI

Per la definizione di politica di investimento eglestione di ognuno dei Comparti, la Societa
di gestione viene assistita da uno o piu gestdlirdestimento.

Secondo I'accordo di gestione degli investimentattal?7 aprile 2008, entrato in vigore in
data 14 aprile 2008, la Societa di gestione hagdédeesplicitamente a Banca Passatore & C
S.p.A. (il “Gestore agli Investiment!) la discrezione, su base quotidiana ma soggétta a
controllo globale ed alla responsabilita della 8ticdi gestione, di acquisire e vendere titoli
come agente della Societa di gestione e di gastaktro modo gli asset dei Comparti a nome
e per conto del Fondo. Entrambe le parti hannadalfa di rescindere dal presente accordo
mediante preavviso in forma scritta con tre mesintiicipo. Il Gestore agli Investimenti verra
retribuito dalla Societa di gestione attingendce alétribuzionidi gestione nei tempi
concordati.

Il Gestore agli Investimenti € una banca privatdigandente fondata nel 1888 che offre
servizi bancari e finanziari personalizzati a diigorivati ed aziendali. La sua completa
indipendenza e la sua autonomia operativa initsgtivizi offerti offrono grande flessibilita ed
efficienza al fine di offrire ai suoi clienti soliani bancarie e prodotti finanziari personalizzati
ed innovativi. Le forze e le capacita principalil d&estore agli Investimenti si possono
riassumere come segue: (i) relazione coi clientsqmalizzata come punto focale nella
fornitura di qualsivoglia servizio; (ii) conoscenzpprofondita del mercato locale; (iii)
processo decisionale rapido ed efficienza operadivausa della sua struttura estremamente
centrata sul cliente; (iv) riservatezza e discnegjo(v) personale altamente qualificato,
professionale ed esperto, perfettamente in lingal'@omagine della Banca; (vi) soluzioni
informatiche interne, sviluppate al fine di gareatia continuita della qualita del servizio e
l'innovazione dei prodotti bancari. Il Gestore dglWestimenti ha 330 dipendenti e 18 filiali.
Dispone di EUR 3,1 miliardi in titoli in custodial &€ UR 1,3 miliardi di depositi al termine del
2007.

Il Gestore agli Investimenti puo alle condizionill@eticolo 85 della Legge UCI delegare
I'esecuzione delle proprie funzioni ad un’azienda imzestimento/gestione degli asset
regolamentata del gruppo Generali 0, previo cors@es iscritto da parte della Societa di
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gestione, a terzi. Se vengono delegate a terz diafizioni, occorre che il Prospetto venga
aggiornato di conseguenza.

BANCA DEPOSITARIA E AGENTE INCARICATO DEI PAGAMENTI

CACEIS Bank Luxembourg e stata nominata perchéduwaBanca depositaria degli asset
del Fondo e da Agente pagante del Fondo, sulladiageaccordo di durata illimitata datato
14 aprile 2008.

CACEIS Bank Luxembourg € una banca costituitasiegparsona giuridica comgociété
anonymesecondo le leggi del Lussemburgo, con sede lemdle Allée Scheffer, L-2520
Lussemburgo. In data 31 dicembre 2007 il suo daprersato ammonta ad euro 54.000.000.-.

La Banca depositaria € stata incaricata della dissttegli asset del Fondo e dovra adempiere
a tutti gli obblighi e doveri previsti dalla norma UCI. Conformemente alla pratiche
bancarie usuali, la Banca depositaria potra, $afpoopria responsabilita, affidare parte o tutti
gli asset posti sotto la sua custodia ad altrustini bancarie o intermediari finanziari.

Come Banca depositaria, la banca CACEIS Bank Luxemgbadempie ai doveri normali di
custodia, depositi di liquidita e titoli, senzawala restrizione. In particolare, e su istruzioni
della Societa di Gestione, esso eseguira tuttahsazioni finanziarie e fornira tutti i servizi
bancari necessari. Oltre a cio la Banca deposjtepiaormemente alla normativa UCI, sara
incaricato della custodia degli asset del Fondoréepa a termine tutte le operazioni relative
all'lamministrazione quotidiana degli asset del Fond

Oltre a cio la Banca depositaria dovra:

- Garantire che la vendita, I'emissione, il riacqojsia conversione e la cancellazione
delle Quote effettuate a nome e per conto del Fondiila Societa di gestione vengano
effettuate in ottemperanza alle leggi ed alle Nodingestione;

- Garantire che il valore delle Quote venga calcolatottemperanza alla legge ed alle
Norme di gestione;

- Eseguire le istruzioni della Societa di gestionseno che non siano in contrasto con la
legge o con le Norme di gestione;

- Garantire che nelle transazioni che interessanasgket del Fondo, il corrispettivo venga
rimesso entro i consueti limiti temporali dispastile Norme di gestione;

- Garantire che le entrate del Fondo siano dispastetiemperanza alle Norme di
gestione.

In caso di rinuncia da parte della Banca depositdai Societa di Gestione nominera al piu
presto possibile, ed in ogni caso non oltre seiirdepo la cessazione, un’altra Banca
depositaria che dovra assumersi le responsabilithagoni di Banca depositaria ai sensi
dell’attuale Regolamento di gestione.

In qualita di Agente pagante, CACEIS Bank Luxemigodiresponsabile del pagamento degli
eventuali dividenti ai titolari di quote del Fondo.

AMMINISTRAZIONE CENTRALE, CANCELLIERE ED AGENTE DI
REGISTRAZIONE

A condizione della sua supervisione, la Societgeditione ha delegato i propri compiti in
relazione all'amministrazione centrale, agenzieleinco ed agenzia di registro e trasferimento
del Fondo a CACEIS Bank Luxembourg @\fhministrazione central€e’).

In qualita di Agente incaricato dell'amministrazéonentrale, CACEIS Bank Luxembourg &
responsabile della procedura di registrazione, emione e rimborso delle Quote, del calcolo
del NAV (il “Net Asset Valug(Valore netto degli assat)AV” o “NAV”) e 'amministrazione
generale del Fondo. CACEIS Bank Luxembourg ha @détegpropri compiti a FASTNET
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10.

11.

12.

LUXEMBOURG, quest'ultima essendo effettivamentepmssabile dell'esecuzione di detti
compiti di amministrazione centrale, sotto la resabilita di CACEIS Bank Luxembourg.

DISTRIBUTORE

La Societa di Gestione potra decidere di nomingsteiloutori/incaricati (i ‘Distributori ") allo
scopo di coadiuvare la distribuzione delle quotd-dado nelle nazioni in cui queste vengono
commercializzate. Certi Distributori potranno norffrice ai loro investitori tutti i
Comparti/Classi di quote/Categorie (come definitoparagrafo "Classi di quote”). Gli
investitori sono invitati a consultare i Distribtitper ulteriori dettagli.

Gli accordi di distribuzione e di incarico (glAtcordi di distribuzione e di incarica")
verranno sottoscritti dalla Societa di Gestionaiediversi Distributori.

In ottemperanza agli Accordi di Distribuzione erarico, il Nominato verra registrato nel
registro dei titolari di quote e non i clienti channo investito nel Fondo. | termini e le
condizioni degli Accordi di Distribuzione e di imieo stipuleranno, tra le altre cose, che un
cliente che ha investito nel Fondo mediante unaqguer designata puo in qualsiasi momento
richiedere che le Quote cosi descritte venganéetitesa suo nome, in conseguenza di cio il
cliente verra registrato a proprio nome nel Regigti titolari di quote con effetto a partire
dalla data in cui le istruzioni di trasferimentmeaicevute dal Nominato.

| sottoscrittori potranno aderire alle Quote faaentthiesta direttamente alla Societa di
Gestione senza dover passare attraverso un Disiribu

In ottemperanza all'accordo di distribuzione dathicaprile 2008, che € entrato in vigore in
data 14 aprile 2008 (IAccordo di distribuzione”), la Societa di gestione ha esplicitamente
delegato a Banca Passadore & C S.p.A. il markelindistribuzione e la promozione delle
Quote dei Comparti elencati nell’Allegato 1 delldardo di Distribuzione, nella/e
giurisdizione/i elencata/e nell’Allegato 4 dell’A@@lo di distribuzione.

REGOLAMENTO DI GESTIONE

Acquisendo Quote nel Fondo, ogni titolare di quapprova ed accetta appieno che le
Norme di gestione regolino la relazione tra il late di quote, la Societa di gestione e la
Banca depositaria.

I Regolamento di gestione puo essere integratta dabcieta di gestione in qualsiasi
momento, del tutto o in parte, previa approvazidaeparte della Banca depositaria. Le
modifiche entreranno in vigore dalla data indidatgali modifiche.

Durante la gestione degli asset del Fondo, la $balé gestione ovvero i suoi agenti
nominati, agiranno, come previsto dalle Norme dtigame, nel rispetto delle limitazioni
menzionate nelle Appendici A e B del Prospetto.

POOLING

Al fine di ridurre gli oneri amministrativi operati pur consentendo una piu ampia
diversificazione degli investimenti, la Societa @estione o gli agenti da essa nominati
potranno decidere che parte o tutti gli asset diupgue Comparto vengano co-gestiti con
asset appartenenti ad altri schemi di investimenottettivi del Lussemburgo. Nei seguenti
paragrafi i termini "entita co-gestite" si rifemo a qualunque Comparto e a tutte le entita con
le quali e fra le quali possa esistere un qualurapo®rdo di co-gestione e i termini "asset
co-gestiti" significheranno gli interi asset dii tntitd co-gestite che verranno co-gestite ai
sensi dello stesso accordo di co-gestione.

Ai sensi dell'accordo di co-gestione, la SocietaGdistione o gli agenti da essa nominati
saranno autorizzati alla presa di decisioni, stelm@msolidata per le corrispondenti entita
co-gestite, relativamente e investimenti, disinvesnti e modifiche al portafoglio che

influenzeranno la composizione degli asset del Gotop Ogni entita co-gestita deterra una
parte degli asset co-gestiti corrispondente altaq@rzione dei propri asset netti rispetto al
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valore totale degli asset co-gestiti. Tale progriptoporzionale sara applicabile a ogni e
ciascuna linea di investimento detenuta o acquisiteegime di co-gestione. In caso di
decisioni di investimento e/o disinvestimento fafbporzioni non verranno influenzate e gli
investimenti addizionali dovranno essere alloclé antita co-gestite ai sensi della stessa
proporzione mentre gli asset venduti dovranno egselevati in modo proporzionato dagli
asseto co-gestiti detenuti da ciascuna entita sttge

In caso di nuove sottoscrizioni a una delle ertditegestite, i proventi delle sottoscrizioni
dovranno essere allocati alle entitd co-gestitefaroremente alle proporzioni modificate
risultanti dallaumento dell'asset netto dell'@éntito-gestita che ha beneficiato delle
sottoscrizione, quindi ogni linea di investimentvch essere modificata con un trasferimento
di asset da una entita co-gestita all'altra al filneadeguare tali entita alle proporzioni
modificate. Analogamente, in caso di rimborso da welle entita co-gestite, il contante
necessario potra essere prelevato dalla liquidigterdita dalle entita co-gestite
conformemente alle proporzioni modificate risultalatila riduzione dell'asset netto dell'entita
co-gestita che ha sofferta il imborso e, in talsic ogni linea di investimento dovra essere
modificata per adeguarsi alle proporzioni modifcat titolari di quote dovranno essere
consapevoli del fatto che, in assenza di una qgakiazione specifica da parte del Consiglio
di amministrazione della Societa di Gestione o idagénti da esso nominati, I'accordo di
co-gestione potra far si che la composizione desglet di un Comparto venga influenzata da
eventi attribuibili ad altre entita co-gestite, ptiequali sottoscrizioni e riscatti. Pertanto,
restando immutato il resto, le sottoscrizioni rigivda una entita con cui venga co-gestito
qualunque Comparto, porteranno a un aumento dséiava di liquidita del Comparto. Allo
stesso modo, i riscatti effettuati da una entitd coi venga co-gestito qualunque Comparto,
porteranno a una riduzione della riserva di liq@idiel Comparto. Le sottoscrizioni e i riscatti
possono tuttavia essere tenuti nel conto specifiErto per ciascuna entita co-gestita al di
fuori dell'accordo di co-gestione, attraverso ihlgudevono passare tutte le sottoscrizioni e
riscatti. La possibilita di assegnare sottoscrizeonscatti sostanziali a questi specifici conti
congiuntamente alla possibilita per il Consiglidlalé&ocieta di gestione o per i suoi agenti
nominati di decidere in qualsiasi momento di pdime alla partecipazione di un Comparto
nella disposizione di co-gestione consente al Cotoph evitare il riassesto del portafoglio
qualora questi riassesti abbiano un’alta possabditinfluenzare gli interessi del Fondo e dei
suoi titolari di quote.

Se una modifica alla composizione dell'asset deh@oto causata da riscatti o pagamenti di
oneri e spese, peculiare a un'altra entita cotggstile a dire non attribuibile al Comparto) ha
probabilitd di causare una violazione delle restnizdi investimento applicabili al Comparto,
gli asset corrispondenti dovranno essere esclugiactrdo di co-gestione prima
dell'implementazione della modifica, affinché ili@parto non venga intaccato dal derivante
aggiustamento.

Gli asset co-gestiti di qualunque Comparto dovraessere co-gestiti solo con asset destinati a
essere investiti con obiettivi di investimento itleira quelli applicabili agli asset co-gestiti di
tale Comparto al fine di garantire che le decisidninvestimento siano completamente
compatibili con la politica di investimento del Cparnto. Gli asset co-gestiti di qualunque
Comparto dovranno essere co-gestiti solo con g&sel quali la Banca depositaria funge
anche da depositario al fine di assicurare chealacB depositaria sia in grado, in relazione al
Fondo, di portare avanti completamente le propuizibni e responsabilita ai sensi della
normativa UCI. La Banca depositaria dovra teneragget del Fondo sempre separati dagli
asset di altre entita co-gestite e dovra pertasgere in grado in qualunque momento di
identificare gli asset del Fondo. Dal momento afii& co-gestite possono avere politiche di
investimento non strettamente identiche alla malitili investimento di uno dei Comparti, €
possibile che risulti che la politica comune impéarrata sia piu restrittiva di quella del
Comparto.

Il Consiglio di amministrazione della Societa digBene puo decidere in qualunque momento
e senza preavviso di interrompere l'accordo diesiigne.
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15.

| titolari di quote potranno contattare in qualuaquomento la sede legale della Societa di
Gestione per ricevere informazioni sulla percemtahlasset che é co-gestita e sulle entita con
cui € in vigore tale co-gestione al momento dethiesta. Le Relazioni annuali e semestrali
dichiareranno la composizione e le percentualiidegglet co-gestiti.

FORMA DELLE QUOTE

Tutte le Quote vengono emesse in forma registratacertificata (il registro dei titolari di
quote costituisce prova conclusiva di proprieta).

Le quote potranno essere emesse in forma registi@tportatore e conservate in un sistema
di regolazione rappresentato da una nota globaleukesto caso, gli investitori in Quote
avranno direttamente o indirettamente un interessle Quote accreditate tramite
registrazione nei libri contabili dei conti deltsisa di regolazione.

La Societa di Gestione tratta il proprietario r&gito di una quota come possessore assoluto e
beneficiario della stessa.

Le quote sono trasferibili liberamente (ad eccezidel fatto che le Quote non possono essere
trasferite a una Persona Proibita 0 a una perstatan8ense, come definito al paragrafo
"Procedura di sottoscrizioné) e potranno essere convertite in qualunque moariaruote

di un altro Comparto all'interno della stessa Hag3ltre a cio, le Quote possono essere
convertite in Quote di un‘altra Categoria all'interdella stessa Classe. Per qualunque
conversione di Quote potra essere applicata unanissione di conversione, come descritto
al paragrafo "Commissioni". All'emissione, le Qubamno il diritto di partecipare in modo
uguale ai profitti e ai dividendi del Comparto itribile alla relativa Classe nella quale sono
state emesse le Quote, nonché ai proventi di liqiithe di tale Comparto.

Le Quote non comportano alcun diritto preferenziaée di prelazione su altre Quote,
indipendentemente dalla Classe cui appartengorad o valore netto. Le Quote vengono
emesse senza valore facciale e devono essere paggttetamente alla sottoscrizione.

Non si terra alcuna assemblea generale dei titdiapuote ed alle Quote non verra collegato
alcun diritto di voto.

Al decesso di un titolare di quote, il Consiglidldesocieta di gestione si riserva il diritto di
richiedere che venga fornita adeguata documentazegale al fine di verificare i diritti di
tutti gli eventuali successori al titolo alle Quote

Le Frazioni di Quote verranno emesse per milleginuota.
EMISSIONE DELLE QUOTE

In assenza di istruzioni specifiche, le Quote varmemesse al NAV per Quote della Classe
rilevante nella Valuta di riferimento. Su istruziacritte da parte del titolare di quote, &
possibile emettere Quote anche in Valuta di akrsodhinazione, se disponibile.

Verranno emesse Frazioni di Quote fino a tre posizilecimali e il Fondo ha il diritto di
ricevere gli aggiustamenti.

Il Fondo non emettera Quote di alcuna Classe deraptalunque periodo in cui la

determinazione del Valore netto degli asset deliet® di tale Comparto sia sospesa dalla
Societa di Gestione, come indicato al paragrafo sp8nsione temporanea della
determinazione del Valore netto degli asset pert&uo

Il Consiglio della Societa di gestione puo decidehe per un particolare Comparto non
verranno emesse ulteriori Quote dopo il Periodeottioscrizione iniziale o la Data del lancio
come specificato ulteriormente per il relativo Camrip nell’ Appendice C.

CLASSI DI QUOTE

Relativamente a ciascun Comparto, il Consigliordiranistrazione della Societa di Gestione
potra decidere di emettere una o piu classi di (&lasse¢ o "Classi’), che possono
differire I'una dall'altra nella struttura dellancmissione, nel tipo di investitore di riferimento,
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nella politica di distribuzione, nella valuta chieapplica ad esse e/o ogni altra caratteristica
che possa essere determinata dal Consiglio di aistraizione della Societa di Gestione in
qualunqgue momento.

Certe Classi di Quote sono disponibili agli inviestial dettaglio mentre altre Classi di Quote
sono disponibili sono per investitori istituzionakl senso dato a questo termine dall'autorita
di supervisione e da qualunque legge e normativalicabile in quel momento in
Lussemburgo. Queste Classi di Quote possono essédivise in categorie di accumulo di
reddito o di distribuzione di reddito (I€ategorie").

Le Classi di quote e le loro Categorie per ogni Garto vengono indicate nell’ Appendice C.

Quote di Classi/Categorie diverse in ogni Comp@assono essere emesse, riscattate e
convertite a prezzi computati sulla base del NAY@aote come viene dettagliato alla voce
“Valore degli asset netti”, nel Comparto rilevantmme viene definito nelle Norme di
gestione.

La valuta in cui vengono denominate le Classi ditqupossono differire dalla Valuta di
riferimento di un Comparto (come viene specifiqgago ogni Comparto nell’Appendice C). La
Societa di Gestione puo, a spese della Classeate@orrispondente, usare strumenti quali
contratti a termine al fine di proteggere l'espiosie degli investimenti denominati in altre
valute che non siano la valuta nella quale & denataila Classe di Quote corrispondente.

Gli importi investiti nelle varie Classi di Quotéadascun Comparto sono investiti essi stessi
in un sottostante portafoglio comune di investiméhConsiglio della Societa di gestione pud
decidere di creare ulteriori Classi di Quote corattaristiche diverse e, in casi del genere, il
presente Prospetto verra aggiornato di conseguenza.

16. SOTTOSCRIZIONE DELLE QUOTE
16.1. Procedura di sottoscrizione

La sottoscrizione della Quote pud essere esegutaite un singolo pagamento come
descritto di seguito al paragrafo "Pagamento icaisbluzione”. Oltre a cio, il Fondo puo
emettere Quote come considerazione per una comniiielin tipi di titoli, conformemente
alle condizioni definite dalla normativa lussemthagge e in particolare all'obbligo di
ottenere una relazione di valutazione dal revisbr@. costi di transazione sostenuti in
relazione all'accettazione da parte della Socie@edtione di un contributo di tipo si fara
carico direttamente il titolare di quote entrante.

La Societa di gestione puo limitare o impedire Happieta di Quote nel Fondo da parte di
qualsiasi persona, azienda, collaborazione o emorativo se a discrezione assoluta della
Societa di gestione detta proprieta puo essereodanper gli interessi dei titolari di quote
esistenti o per il Fondo, se pud comportare unlazione di qualsiasi legge o norma, che sia
del Lussemburgo o di altro tipo, o se in seguila atessa il Fondo potrebbe rimanere
esposto a svantaggi fiscali, multe o sanzioni ragligli altrimenti non sarebbe incorso. Tali
persone, aziende, partnership o enti aziendaliashmer essere determinate dal Consiglio di
amministrazione della Societa di Gestioregfsone proibite').

Dal momento che il Fondo non e registrato ai sdalo United States Securities Act del
1933, e successive modifiche, e non é stato ratpstii sensi dell'United States Investment
Company Act del 1940, e successive modifiche, &@uote non possono essere offerte o
vendute, direttamente o indirettamente, negli Stafti d'’America né nei suoi territori o
possedimenti o aree soggette alla sua giurisdizisde cittadini o residenti di tale area (in
seguito chiamate "PersorigS)". Conformemente a cio, la Societa di Gestionergpot
richiedere a qualunque sottoscrittore ogni inforimaa che possa considerare necessaria per
la decisione se egli sia 0 non sia, o divenga,Reraona proibita o un cittadino statunitense.
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La Societa di Gestione si riserva il diritto diriré una sola di molte Classi di Quote per la
sottoscrizione in ogni particolare giurisdizionefiale di adeguarsi alle leggi locali, alle
pratiche aziendali di consuetudine o agli obietmmmerciali del Fondo.

Non appena le sottoscrizioni verranno accettatgotdscrittori verra fornito un numero di
identificazione personale (ilNumero di identificaziong’) all'accettazione della loro
sottoscrizione iniziale, ed esso, congiuntamerige iaformazioni personali del titolare di
quote, costituisce prova della loro identita pefahdo. Il Numero di identificazione deve
essere utilizzato dai titolari di quote per leatdi future della Societa di gestione agendo in
nome e per conto del Fondo, della banca corrispgad® dell’agente pagante,
dell’Amministrazione Centrale e di un eventualetfiiisitore nominato di volta in volta.

Qualsiasi cambiamento nelle informazioni persodalititolare di quote e qualsiasi perdita
di Numero di identificazione verra immediatamentetifitato o allAmministrazione
Centrale o al Distributore rilevante, il quale, reressario, informera I’Amministrazione
Centrale per iscritto. La mancata osservanza ditgusopra potra generare un ritardo nella
richiesta di rimborso. La Societa di Gestione semva il diritto di richiedere un'indennita o
altra verifica di titolo o per richiesta di titokmntrofirmata da una banca, intermediario o
altra parte accettabile per la Societa di Gestiprima di accettare tali variazioni.

Le istruzioni di sottoscrizione accompagnano ilgpetto e possono essere ottenute anche
dall'amministrazione centrale o da un Distributore.

16.2. Pagamento in unica soluzione

La prima sottoscrizione di Quote da parte di uregtitore deve essere effettuata per iscritto
o per fax all'Amministrazione centrale in Lussengfauo a un Distributore come indicato nel
modulo di sottoscrizione (ilModulo di sottoscrizioné'). Le successive sottoscrizioni di
Quote potranno essere fatte per iscritto o pealidxmministrazione centrale. La Societa di
Gestione si riserva il diritto di rifiutare, pettémo o in parte, qualunque sottoscrizione senza
fornire alcuna ragione di cio.

| sottoscrittori congiunti devono firmare entranibmodulo di sottoscrizione a meno che
non venga fornita una procura che risulti accdtgier la Societa di Gestione.

L'investimento minimo iniziale per ogni Classe diage di ogni Comparto viene specificato
all’Appendice C. Il Consiglio della Societa di gese puo, a sua discrezione, rinunciare a
ovvero modificare detti limiti minimi.

Le sottoscrizioni di Quote in qualunque Compartevute dalllAmministrazione centrale
nel giorno lavorativo del Lussemburgo precedern@alno di Valutazione (come definito al
paragrafo "Valore netto degli asset") prima detladenza della sottoscrizione del Comparto
corrispondente, vale a dire le ore 14:00 in Lussegw (la 'Scadenza sottoscrizione
Comparto"), verranno elaborate quel Giorno di Valutazioaeeindo uso del Valore netto
degli asset per Quota determinato in tale Giorndatlitazione sulla base degli ultimi prezzi
disponibili in Lussemburgo (come descritto al paa&y "Valore netto degli asset”).

Qualunque sottoscrizione ricevuta dalllAmministoas centrale dopo tale scadenza verra
elaborata nel Giorno di Valutazione successivoashidise del Valore netto degli asset per
Quota determinato in tale Giorno di Valutazione.

Potranno applicarsi limiti di tempo diversi se ¢gtescrizioni per Quote vengono effettuate
tramite un Distributore. A nessun Distributore @sentito trattenere ordini di sottoscrizione
per trarre beneficio personale da una variaziornpeatizo. Gli Investitori devono notare che
potranno non essere in grado di acquistare o t@eae Quote tramite un Distributore nei
giorni in cui l'ufficio di tale Distributore sia also. Certi Distributori possono essere
autorizzati a offrire Quote tramite Internet, astignoltre da altri sub-distributori,
conformemente alle leggi e normative applicabilillanenazioni di distribuzione
corrispondenti. La Societa di Gestione tuttavia accettera alcuna sottoscrizione diretta via
Internet.
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16.3. Procedura di pagamento

Il pagamento per le Quote deve essere ricevut@ dgdinca depositaria entro tre giorni
lavorativi del Lussemburgo (definiti alla voce “NAMsuccessivi al Giorno di valutazione
applicabile (eccetto la procedura di pagamentoifipgciettagliata all’ Appendice C).

In assenza di istruzioni specifiche, la valuta @jgmento per Quote di ogni Classe sara la
Valuta di Riferimento. Su istruzioni scritte da teadel titolare di quote, la valuta di
pagamento delle Quote puo anche essere la Valahraidenominazione, se disponibile.
Oltre a ci0, un sottoscrittore potra, previ accaat I'Amministrazione centrale, effettuare il
pagamento in ogni altra valuta liberamente conbieti L'Amministrazione centrale
disporra per ogni necessaria transazione in valetaconvertire il denaro di sottoscrizione
dalla valuta di sottoscrizione (I&/&luta di sottoscrizioné’) nella Valuta di Riferimento o
nell'Altra valuta di denominazione (se esistentd)@bmparto corrispondente. Tutte queste
transazioni in valuta verranno effettuate pres®alaca depositaria o un Distributore a spese
e rischio del sottoscrittore. Le transazioni inwalpotranno ritardare qualunque emissione
di Quote dal momento che 'Amministrazione centpaliga scegliere a proprio insindacabile
giudizio di ritardare I'esecuzione di qualunquesezione in valuta estera finché non sono
stati ricevuti i fondi definitivi.

Le istruzioni di sottoscrizione accompagnano ilgpetto e possono essere ottenute anche
dall'amministrazione centrale o da un Distributore.

Se per le Quote non viene effettuato un pagamentempo (come descritto al paragrafo
"Procedura di sottoscrizione"), oppure se per witscrizione iniziale non si riceve un

Modulo di sottoscrizione compilato, la corrispongememissione di Quote potra essere
annullata e al sottoscrittore potra essere riohiedit compensare il Fondo e/o ogni
Distributore corrispondente per qualunque perdigxificatasi in relazione a tale

cancellazione.

16.4. Notifica della transazione

Al sottoscrittore verra inviato un estratto contec@hferma (o all'agente da egli nominato se
cosi richiesto dal sottoscrittore) per posta noemabn appena ci0 sia materialmente
praticabile dopo il Giorno di Valutazione corrisgiemte, che fornira tutti i dettagli della

transazione. | sottoscrittori dovrebbero semprerotiare tale estratto conto per verificare
che la transazione sia stata registrata corretti@men

Se una qualunque sottoscrizione non € accettatanp®o o in parte, il denaro della
sottoscrizione o il saldo rimanente verra restitimimediatamente al sottoscrittore tramite
trasferimento postale o bonifico bancario a riscl@bsottoscrittore senza interessi.

16.5. Rifiuto di sottoscrizioni

La Societa di Gestione potra rifiutare una qualengpttoscrizione per l'intero o in parte, e in
tal caso il denaro della sottoscrizione o il saidmnente verra restituito immediatamente al
sottoscrittore tramite trasferimento postale o fiomibancario a rischio del sottoscrittore
senza interessi e il Consiglio di amministrazioredlad Societa di Gestione potra, in
qualunque momento e periodicamente a propria egaldiscrezione, senza responsabilita e
senza preavviso, interrompere I'emissione e laiteeddQuote di qualunque Classe in uno o
pit Comparti.

16.6. Prevenzione anti-riciclaggio

Ai sensi della legge del Lussemburgo del 12 novenifl04 relativa alla lotta contro il
riciclaggio di denaro e il finanziamento del tersano e secondo le circolari del CSSF, sono
stati imposti obblighi fra I'altro sull'UCI nonclséi professionisti del settore finanziario per
evitare l'uso di UCI per scopi di riciclaggio dirggo. In questo contesto, € stata imposta una
procedura per l'identificazione degli investitdtella pratica, il Modulo di Sottoscrizione di
un investitore deve essere accompagnato, nel casosbne fisiche, da una copia certificata
del passaporto o carta di identita del sottoscetey nel caso di persone giuridiche, da una
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copia certificata dell'atto costitutivo del sottigore e, se applicabile, da un estratto del
registro commerciale o copia di ogni altro docuroedhe possa essere accettato nella
nazione corrispondente dalla Financial Action T&skce (Groupe d'Action Financiere
("GAFI") come verifica dell'identita e dell'indirizzo ltke persona fisica o giuridica
conformemente alle norme GAFI applicabili.

Questa procedura di identificazione deve essermpidéa da parte dellAmministrazione
centrale (o dal corrispondente agente competeiitArdeninistrazione centrale) in caso di
sottoscrizione diretta presso la Societa di Gestienin caso di sottoscrizioni ricevute dal
Societa di Gestione tramite un intermediario resielé una nazione che non impone su tale
intermediario alcun obbligo di identificare gli istitori equivalente a quello previsto dalla
normative Lussemburghesi per la prevenzione dielaiggio del denaro.

E generalmente accettato che i professionisti etbre finanziario residenti in un paese
membro della UE o EEA (ad eccezione del PrincipltioLiechtenstein) o in una nazione
che ha ratificato le conclusioni del GAFI siano siderati intermediari con un obbligo di
identificazione equivalente a quello previsto dal@rmative del Granducato del
Lussemburgo.

L'Amministrazione centrale pud richiedere ogni @lttocumento addizionale che potra
considerare necessario per stabilire I'identitdi degestitori o possessori beneficiari.

Qualunque informazione fornita alla Societa di @est in questo contesto viene raccolta
esclusivamente per scopi di anti-riciclaggio.

17. RIMBORSO DELLE QUOTE
17.1. Procedura per il rimborso

| titolari di quote che desiderano rimborsare datdio tutte o parte delle loro quote potranno
fare richiesta di cio per fax o per lettera all'’Amistrazione centrale o a un Distributore.

La richiesta di rimborso di qualunque Quota devamendere:

- 0o (i) la somma monetaria che il titolare di quoésidera riscattare dopo la deduzione di
un’eventuale Commissione di rimborso applicabifgure (ii) il numero di Quote che il
titolare di quote desidera riscattare, inoltre

- la Classe e i Comparti da cui le Quote debbanaesseborsate.
Oltre a cio, la richiesta di rimborso dovra comglere quanto segue, se applicabile:

- le istruzioni sul fatto che il titolare di quotedilderi rimborsare le sue Quote al NAV
denominato nella Valuta di riferimento o, se didpde, nell’altra Valuta di
denominazione, nonché

- lavaluta in cui il titolare di quote desidera kieee i suoi proventi di rimborso.

Inoltre, la domanda di rimborso deve comprendeiiafi@mazioni personali del titolare di
qguote congiuntamente al suo Numero di identificaidSe non viene fornita qualsiasi di
queste informazioni € possibile che ne risultiitardo nella domanda di rimborso mentre si
effettua una verifica con il titolare di quote.

Le domande di rimborso devono essere debitamentatk da tutti i titolari di quote, salvo
nel caso di titolari di quote registrati congiuntmte in cui € stata fornita una procura
accettabile alla Societa di gestione.

Le richieste di rimborso di qualunque Compartowite dall’Amministrazione centrale nel
giorno lavorativo del Lussemburgo precedente il r@@odi Valutazione prima della
scadenza del rimborso del Comparto corrispondeate a dire le ore 14:00 in Lussemburgo
(la "Scadenza rimborso Compartd), verranno elaborate quel Giorno di Valutazione
facendo uso del Valore netto degli asset per Qietierminato in tale Giorno di Valutazione
sulla base degli ultimi prezzi disponibili in Lussieurgo (come descritto al paragrafo
"Valore netto degli asset"). Qualunque richiestamborso ricevuta dal’Amministrazione
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centrale dopo la scadenza di rimborso del Compeeiwa elaborata nel Giorno di
Valutazione successivo sulla base del Valore rgh asset per Quota determinato in tale
Giorno di Valutazione.

Potranno applicarsi limiti di tempo diversi se iehieste di rimborso vengono effettuate
tramite un Distributore. In tali casi, il Distritare informera il titolare di quote interessato
della procedura di rimborso rilevante, congiuntaraeti’eventuale limite temporale entro il
quale occorre che sia ricevuta la domanda di risthoh nessun Distributore e consentito
trattenere ordini di rimborso ricevuti per trarrenkficio personale da una variazione di
prezzo. | titolari di quote devono notare che pmtanon essere in grado di rimborsare le
Quote tramite un Distributore nei giorni in cuifficio di tale Distributore sia chiuso.

La Societa di Gestione garantira il mantenimentamiadeguato livello di liquidita in
ciascun Comparto in modo che, in circostanze noysial possibile effettuare riacquisti di
Quote di un Comparto entro il Giorno di Valutazione

17.2. Procedura di pagamento

Il pagamento delle Quote riscattate verra effetteatro e non oltre cinque Giorni lavorativi
del Lussemburgo successivi al Giorno di valutazidegante per tutti i Comparti (eccetto la
specifica procedura di pagamento dettagliata npp@ndice C), posto che tutti i documenti
necessari per il rimborso siano stati ricevuti @d@bcieta di gestione e a meno che delle
limitazioni legali, come il controllo dello scambistero o restrizioni sui movimenti di
capitali o altre circostanze al di 1a del contrallglla Banca depositaria rendano impossibile
o impraticabile trasferire la somma di rimborso p&ése in cui & stata inoltrata la domanda
di rimborso.

In assenza di istruzioni specifiche, i riscattiraano effettuati nella Valuta di Riferimento
del corrispondente Comparto/Classe di Quote. latitali quote potranno scegliere per
iscritto, al momento in cui forniscono le istruziah rimborso, di ricevere i proventi del
rimborso in un'Altra valuta di denominazione, seisteste, o (con [l'accordo
dellAmministrazione centrale) in qualunque altraluta liberamente convertibile (la
"Valuta di rimborso"). In quest'ultimo caso, I'Amministrazione cergralrganizzera la
transazione in valuta necessaria per la conversiengroventi del rimborso dalla Valuta di
Riferimento o Altra valuta di denominazione delrespondente Comparto/Classe di Quote
nella corrispondente Valuta di rimborso. Dette $emioni in valuta verranno messe in
pratica dalla Banca depositaria o da un Distrilusdrcosto del titolare di quote rilevante.

Al pagamento del Prezzo di rimborso, le Quote spondenti saranno cancellate
immediatamente dal registro dei titolari di quost Bondo. Eventuali tasse, commissioni ed
altre retribuzioni sostenute nei rispettivi paesicui le Quote vengono vendute verranno
addebitate ai titolari di quote.

Nel contesto della determinazione di guadagni/pediicapitale non realizzati, il Consiglio
della Societa di gestione pu0 autorizzare i tifotirquote a riscattare e sottoscrivere
contemporaneamente lo stesso numero di Quote diarteaClasse di un certo Comparto lo
stesso Giorno di valutazione. Dette transaziordrsaw registrate a nome e per conto della
Classe rilevante del Comparto rilevante come traosasenza trasferimento di contante al
o dal titolare di quote ma per cui ha avuto luoga agompensazione.

17.3. Notifica della transazione

Per posta ordinaria verra inviata al titolare dotguuna dichiarazione di conferma che
dettaglia i proventi di rimborso dovuti non apperearagionevolmente pratico in seguito alla
determinazione del Prezzo di rimborso delle Quisizattate. | titolari di quote dovrebbero
sempre controllare tale estratto conto per verdéazhe la transazione sia stata registrata
correttamente. | proventi del rimborso sarannoettondi ogni commissione di rimborso
applicabile. Calcolando i proventi del rimborso,Sacieta di Gestione arrotondera a due
posizioni decimali, e il Fondo ha il diritto di geere gli aggiustamenti.
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Nel caso di un volume eccessivo di richieste dibonso, la Societa di Gestione potra
decidere di ritardare l'esecuzione di tali appli@aizfinché non sono stati venduti gli asset
corrispondenti del Fondo senza alcun ritardo naessario.

17.4. Rimborso obbligatorio

Se la Societa di gestione scopre in qualsiasi mngre le Quote sono possedute da una
Persona US o da una Persona Vietata, da sola auotagente a qualsiasi altra persona,
direttamente o indirettamente, il Consiglio deltzi®ta di gestione puo a sua discrezione e
senza essere tenuto responsabile riscattare ofablagaente le Quote al Prezzo di Rimborso
descritto precedentemente dandone preavviso dinalndéci giorni e, al rimborso, la
Persona US o la Persona Vietata cessera di ebpavprietario delle Quote in questione. La
Societa di gestione puo richiedere che un titafiugiote le fornisca delle informazioni che
considera necessarie allo scopo di determinatepsegrietario delle Quote in questione € 0
non e una Persona US o una Persona Vietata.

18. CONVERSIONE DELLE QUOTE
18.1. Procedura di conversione
Non sono possibili conversioni di Quote fra diveckessi dello stesso Comparto.

| titolari di quote possono convertire tutta o padelle loro Quote di un Comparto (il
"Comparto Originale™) in Quote della stessa Classe di uno o piu @bmparti (il 'Nuovo
Comparto") richiedendo per iscritto o per fax allAmminisgione centrale o a un
Distributore, indicando quali Quote dovranno essere/ertite in quali Comparti.

La domanda di conversione deve comprendere o lamsomonetaria che il titolare di quote
desidera convertire o il numero di Quote che dlléite di quote desidera convertire. Inoltre,
la domanda di conversione deve comprendere lentaioni personali del titolare di quote
congiuntamente al suo Numero di identificazionedbaanda di conversione deve essere
debitamente firmata dal titolare di quote, salvd ca&so di titolari di quote registrati
congiuntamente in cui e stata fornita una procacatabile alla Societa di gestione.

La mancanza di fornitura di una qualunque di que$temazioni potra causare ritardi nella
richiesta di conversione.

Le richieste di conversione fra qualunque Compacevute dall'’Amministrazione centrale
nel giorno lavorativo del Lussemburgo precedent&idrno di Valutazione prima della
scadenza della conversione del Comparto corrispdadeale a dire le 2 del pomeriggio in
Lussemburgo (la Scadenza di conversione deComparto"), verranno elaborate quel
Giorno di Valutazione facendo uso del Valore nd#gli asset per Quota determinato in tale
Giorno di Valutazione sulla base degli ultimi priedisponibili in Lussemburgo (come
descritto al paragrafo "Valore netto degli asset").

Potranno applicarsi limiti di tempo diversi se ilghieste di conversione vengono effettuate
tramite un Distributore. In tali casi, il Distribare informera il titolare di quote della
procedura di conversione rilevante per quel timldirquote, congiuntamente all’eventuale
limite temporale entro il quale occorre che siaviga la domanda. 1 titolari di quote devono
notare che potranno non essere in grado di coreéetiQuote tramite un Distributore nei
giorni in cui l'ufficio di tale Distributore sia also.

Qualunqgue richiesta di conversione ricevuta daltimstrazione centrale dopo la scadenza
di conversione del Comparto in un giorno lavoratiebLussemburgo che preceda il Giorno
di Valutazione, o in un qualunque giorno che prade@iorno di Valutazione che non sia un
giorno lavorativo in Lussemburgo, verra elaboratadcasione del Giorno di Valutazione
successivo sulla base del Valore netto degli geseQuota determinato in tale Giorno di
Valutazione.

La procedura di conversione descritta in precedgmzala conversione di Quote di un
Comparto in Quote della stessa Classe di uno @lpitComparti € applicabile, mutatis
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mutandis, per la conversione di Quote di una Caiadta "Categoria originale") di una
classe di un Comparto in Quote di un‘altra Categfla 'Nuova categorid) della stessa
Classe e Comparto.

Il tasso al quale tutte le Quote o parte di esssndComparto originale o di una categoria
originale vengono convertite in Quote di un nuovom@arto 0 nuova categoria €
determinato in conformita alla seguente formula:

A=BxCxD)x(1-E)
F

dove:

A é il numero di quote da allocare rispettivamemgt nuovo Comparto o nella nuova
categoria;

B e il numero di quote del Comparto originaleetialcategoria originale da convertire;

C el Valore netto degli asset per quota dedl@ispondente Classe di Quote del Comparto
originale o della categoria originale determinagbaorrispondente Giorno di Valutazione;

D e il tasso reale di cambio valute nel giorn@iiessato, fra la Valuta di Riferimento del
Comparto originale o della categoria originale eMaluta di Riferimento del nuovo
Comparto o della nuova categoria, ed & ugualsadiazione alle conversioni fra Comparti
denominati nella stessa Valuta di Riferimento;

E e la percentuale di commissione di conversi@uapile per Quota e

F & il Valore netto degli asset per quota dellaispondente Classe di Quote del nuovo
Comparto o della nuova categoria determinato neispmndente Giorno di Valutazione, piu
tasse, commissioni e altre spese.

18.2. Notifica della transazione

In seguito ad una tale conversione di Quote, lag&di gestione informera il titolare di
quote in questione del numero di Quote del nuovon@oto o della Nuova categoria
ottenuta mediante conversione e del prezzo dedfsat Verranno emesse frazioni di quote
del nuovo Comparto o della nuova categoria fincegopsizioni decimali e il Fondo ha il
diritto di ricevere gli aggiustamenti.

19. SOSPENSIONE TEMPORANEA DI SOTTOSCRIZIONI, RIMBORSI E
CONVERSIONI

Non verra emessa alcuna Quota dal Fondo ed itdidit qualsiasi titolare di quote di
richiedere il imborso o la conversione delle preguote del Fondo verra sospeso durante
qualsiasi periodo in cui la determinazione del NA& Comparto rilevante viene sospeso
dalla Societa di gestione a causa dei poteri catiterlle Norme di gestione e come viene
dettagliato alla voce “Sospensione temporanea detlerminazione del NAV per Quota”.

| sottoscrittori ed eventuali titolari di quote csieoccupano delle Quote per il rimborso o la
conversione verranno informati della sospensionstido di una sottoscrizione o di una
richiesta di rimborso o conversione sara effettiotm se I'Amministrazione centrale ricevera
una richiesta scritta per lettera o fax prima dettadenza del periodo di sospensione, in
assenza della quale ogni richiesta di sottoscrizidmborso o conversione non ritirata verra
elaborata il primo Giorno di Valutazione che sefgune del periodo di sospensione, sulla
base del Valore netto degli asset per Quota datatmin tale Giorno di Valutazione.

20. LATE TRADING E MARKET TIMING
20.1. Late Trading

Il Fondo determina il prezzo delle proprie Quotdase prospettica. Cio significa che non é
possibile sapere in anticipo il NAV per Quote a weiiranno comprate o vendute le Quote
(esclusa un’eventuale Commissione di Sottoscrizmri@mborso come viene definito in
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seguito). Le domande di sottoscrizione devono egsegvute e verranno accettate per ogni
Comparto solo in ottemperanza alla Scadenza dep@dm

20.2. Market Timing

Il Fondo non €& stato concepito per investitori oaazonti di investimento a breve termine.
Le attivitd che possono avere ripercussioni negatiygli interessi dei titolari di quote del
Fondo (per esempio che vanificano le strategievdistimento o influenzano le spese) come
la tempistica di mercato o I'utilizzo del Fondo a®weicolo commerciale eccessivo 0 a
breve termine non sono consentite.

Se riconosce che i titolari di quote possono adelie esigenze legittime di ritoccare i propri
investimenti di quando in quando, la Societa dtigae a sua discrezione puo, se ritiene che
dette attivita influenzino negativamente gli inssiedel Fondo o i titolari di quote del Fondo,
agire in maniera adeguata per scoraggiare deitteaatt

Conseguentemente se la Societa di gestione detewngospetta che un titolare di quote

abbia intrapreso dette attivita, pud sospendereetiare, respingere o gestire diversamente
le domande di sottoscrizione o di conversione @i ¢jtolare di quote ed effettuare qualsiasi

azione o prendere qualsiasi provvedimento adeguafpropriato per proteggere il Fondo

ed i suoi titolari di quote.

21. PROCEDURA PER SOTTOSCRIZIONI, RIMBORSI E CONVERSION I
COSTITUENTI IL 10% O PIU DEGLI ASSET DI CIASCUN COM PARTO

Se la Saocieta di gestione ritiene che sarebbe agav i titolari di quote esistenti del Fondo
accettare una sottoscrizione per Quote di qual€iasiparto che rappresentano piu del 10%
degli asset netti di detto Comparto, allora puo tipipare l'accettazione di detta
sottoscrizione e, consultandosi con il titolarguibte incombente, puo richiedere che ritardi
la propria sottoscrizione proposta per un periaatcordato di tempo.

Se una domanda di rimborso o di conversione vieeguta in relazione a qualsiasi Giorno

di valutazione, che o singolarmente o congiuntamet altre applicazioni cosi ricevute
rappresentano oltre il 10% degli asset netti disiasi Comparto, la Societa di gestione si
riserva il diritto, a sua sola ed insindacabilecdigione e senza essere ritenuta responsabile
(e con l'opinione ragionevole del Consiglio dellaci&ta di gestione che fare cio sia
nell'interesse dei titolari di quote rimanenti), sicalare in misura proporzionale ogni
domanda in relazione a detto Giorno di valutaziovs che non oltre il 10% degli asset netti
del Comparto rilevante sia rimborsato o conveitittale Giorno di valutazione.

Nella misura in cui una domanda di rimborso o cosie@me non ha pieno effetto in detto
Giorno di valutazione in virtu dell’esercizio darfgdella Societa di gestione dei propri
poteri sulle domande in misura proporzionale, déttasanda verra trattata in relazione al
saldo non soddisfatto dello stesso come se foateastanzata un’ulteriore richiesta da parte
del titolare di quote in questione in relazionesatcessivo Giorno di valutazione e, se
necessario, a successivi Giorni di valutazione éirche la domanda in questione sara stata
pienamente soddisfatta.

Relativamente a qualunque richiesta di rimborsorversione ricevuta in relazione a tale
Giorno di Valutazione, qualora vengano ricevuthigste successive in relazione a Giorni di
Valutazione seguenti, tali richieste tardive ven@n posposte come priorita

nell'adempimento delle richieste relative al priimrno di Valutazione, ma subito dopo

verranno elaborate come definito in precedenza.

22. COMMISSIONI
22.1. Commissione per sottoscrizione

Il prezzo di sottoscrizione (ilPrezzo di sottoscrizion® di ogni Classe di Quota di ogni

Comparto il Giorno della sottoscrizione inizialdurante il Periodo di sottoscrizione iniziale

sara uguale al Prezzo iniziale (definito nellApgime C), piu una commissione di
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sottoscrizione (laCommissione di sottoscriziong fino ad un massimo del 3% del Prezzo
iniziale a favore di ogni Distributore. In seguillgprezzo di sottoscrizione di ogni Classe di
Quote di ciascun Comparto sara uguale al Valote degli asset per Quota (come descritto
al paragrafo "Procedura di sottoscrizione"), pialgngue Commissione per sottoscrizione
applicabile fino al 3% massimo del Valore nettoldagset per Quota a favore di qualunque
Distributore. Il saldo del pagamento della sott@smne, dopo la deduzione della

Commissione per sottoscrizione applicabile, vepglieato all'acquisto di Quote.

Anche eventuali tasse, commissioni ed altre rezidni sostenuti nei rispettivi paesiin cui le
Quote del Fondo vengono vendute verranno addeliggiteventuali titolari di quote.

22.2. Commissione di rimborso

| gruppi di Quote di qualsiasi Classe possono esseborsate in tutto o in parte il Giorno
lavorativo del Lussemburgo precedente il Giornwalutazione al prezzo di rimborso (il
“Prezzo di rimborsad’) sulla base del NAV per Quote determinato in a@e®iorno di
valutazione meno una commissione di rimborso arfimissione di rimborsd) con un
massimo dell’l% del NAV per Quote in relazione alléassi di quote riservate agli
investitori istituzionali come detto termine vieingerpretato dall’autorita di supervisione e
qualsiasi legge e norma applicabile di volta irntarah vigore in Lussemburgol(ivestitori
istituzionali”) e con un massimo del 3% del NAV per Quote iaz&ne alle Classi di quote
riservate agli investitori al dettaglio come detomine viene interpretato dall’autorita di
supervisione e qualsiasi legge e norma applicdbifelta in volta in vigore in Lussemburgo
(“Investitori al dettaglio”). La Commissione di rimborso puo essere applieatavore di
qualunque Distributore.

Oltre a e dove specificamente disposto nell’ Appeadi per uno specifico Comparto, pud
essere addebitata una Commissione di rimborso@dalel Comparto rilevante. A detta
Commissione di rimborso puo, in certe circostanzeoendizione del principio di uguale
trattamento tra gli investimenti, rinunciare il Goglio dell’Azienda di controllo per tutti i
titolari di quote che rimborsano le proprie Quatestesso Giorno di valutazione.

22.3. Commissione di conversione

Per la conversione, a favore di ogni Distributov® pssere applicata una commissione di
conversione fino al 3% massimo del Valore nettdidesget per Quota della Classe di Quote
del Comparto originale da convertire. Questo addel@ve essere dedotto automaticamente
guando viene calcolato il numero di Quote del nuGemparto.

La commissione di conversione summenzionata € giple, mutatis mutandis alla
conversione delle Quote nella categoria originalend Classe di un Comparto nelle Quote
della nuova categoria della stessa Classe e Compart

22.4. Addebiti del Fondo

Il Fondo corrisponde ai vari Comparti ed alla Céadsquote una commissione globale (la
“Commissione Global®), come viene descritto nell’Appendice C.

A meno che non si disponga diversamente all’Appandi per uno specifico Comparto,
guesta Commissione Globale pu0 essere utilizzata remunerare il Gestore agli
Investimenti, 'eventuale consulente di investimertventuali Distributori e/o eventuali
rappresentanti permanenti al posto della registrezidel Fondo o di eventuali Comparti.

La remunerazione da pagarsi al Gestore agli Invesiii attingendo a detta Commissione
Globale vengono dettagliati ulteriormente nell’Apdee C.

Oltre alla remunerazione da pagarsi al Gestore #aglestimenti attingendo alla
Commissione Globale, il Gestore agli Investimerdi diritto ad una commissione di
performance in relazione a certi Comparti, comaeimdicato all’ Appendice C.

Pagina 27



La commissione di performance viene calcolata tisgeciascun periodo di performance. A
meno che non si disponga diversamente nell’ Appen@iger uno specifico Comparto, il
periodo di performance & un periodo che va daletthgio al 31 dicembre di ogni anno. Il
primo periodo di performance per un Comparto inéla data specificata per il Comparto
rilevante nellAppendice C e ha termine il successBl dicembre. La commissione di
performance viene calcolata separatamente perediagduote all'interno di un Comparto.

A meno che non si disponga diversamente all’ Appan@i per uno specifico Comparto e a
condizione della seguente disposizione inerentevalhto in cui un investitore riscatta le
Quote prima del termine dell’anno finanziario, Enumissione di performance e pagabile
annualmente in arretrati come al termine di unqokridi performance.

La commissione di performance rispetto a qualur@jasse all'interno di un Comparto verra
pagata se (i) il Valore netto degli asset per Qubteermine del periodo di performance
supera il Valore netto degli asset per Quota siarante piu elevato registrato al termine di
qualunque periodo di performance precedente deidatel Comparto; (ii) la differenza tra
le performance del Valore netto degli asset pert®duaorante il periodo di performance e la
performance del benchmark nel caso sia un indigeaocomposizione di indici o il ricavo
maturato composto quotidianamente del benchmarkasa si tratti di un tasso di mercato
monetario, sia positiva e (iii) la performance ditimo addebito della commissione della
performance costituisca una sovraperformance. Sestgu condizioni descritte
precedentemente sono soddisfatte, la commissioperftirmance da pagarsi sara calcolata
secondo i dettagli delineati nel’Appendice C irdamone alla Classe all'interno del
Comparto in questione. Queste informazioni poss@ra@re tra i Comparti e le Classi e
vengono definiti esplicitamente nell’Appendice C.

Una maturazione della commissione di performanca &wgo quotidianamente qualora
vengano soddisfatte le condizioni (i) e (ii) indizael precedente paragrafo. Per questo fine,
tali condizioni verranno valutate facendo riferirteealla performance del Valore netto degli
asset per Quota della Classe all'interno del Comparquestione durante il periodo di
performance fino al giorno di valutazione. Se ueldleddue condizioni non viene soddisfatta,
non verra eseguita alcuna maturazione per quaguanda il giorno in questione.

La commissione di performance viene calcolata sadlse del Valore netto degli asset per
Quota dopo la deduzione di tutte le spese, oned (mon della commissione della
performance) e 'adeguamento di sottoscriziontatis e distribuzioni durante il periodo di
performance corrispondente, in modo che non inflien la commissione della
performance da pagare.

Nel caso in cui un investitore riscatti le Quotenyar della fine dell'anno finanziario,
qualunque commissione di performance maturata mapagata relativa a quelle Quote
deve essere pagata al Gestore agli Investimenidiiatio Giorno di Valutazione del trimestre
corrispondente.

Se l'accordo di Gestione dell'investimento con @st@re agli Investimenti che ha diritto a

una commissione di performance viene interrottmariella fine di un qualunque periodo di

performance, la commissione di performance in retez a tale periodo di performance

verra calcolata e pagata come se la data di cessdizisse la fine del corrispondente periodo
di performance.

Oltre a cio, il Gestore agli Investimenti potra gvdiritto a ricevere delle commissioni soft
sotto forma di merci e servizi supplementari quedinsulenza e ricerca, materiale
informatico associato a software specialistico,adee strumenti di performance per la
determinazione di prezzi, abbonamenti a fornitorntbrmazioni finanziarie o di prezzi. |

broker che forniscono merci e servizi supplemenghriGestore agli Investimenti di un
Comparto potranno ricevere ordini per transazi@liadSocieta di Gestione. Le seguenti
merci e servizi sono esclusi espressamente dathenéssioni soft: viaggi, costi di alloggio,

trattenimento, merci e servizi correnti correldta agestione, uffici, apparecchiature da
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ufficio, costi per i dipendenti, stipendi a impi¢iga ogni onere finanziario. | servizi per
commissione soft cosi ricevuti da un Gestore agkestimenti saranno in aggiunta e non in
luogo dei servizi che si prevede vengano prestali Gestore agli Investimenti e la
retribuzione del Gestore agli Investimenti non agtdotta come risultato della ricezione di
tali commissioni soft. Un Gestore agli Investimemfiiando usa un broker che fornisce
servizi per commissione soft, lo fara solo sullaebdel fatto che il broker non e una persona
fisica ed eseguira le transazioni corrispondertiadiase di "al meglio" e che non vi saranno
degli svantaggi di prezzo comparativi derivantil'dab di tale broker. Il Gestore agli
Investimenti o chiunque abbia relazione con essidayra trarre alcun beneficio personale
da qualunque rendimento finanziario sulle commissiicevute dai broker o dai dealer. Il
Gestore agli Investimenti fornira alla Societa disGGone i dettagli delle commissioni soft
effettivamente ricevute su base annua. Questaniazione verra inserita nelle Relazioni
annuali del Fondo.

| Distributori potranno riallocare una parte ddibeo remunerazioni a distributori, dealer,
altri intermediari o entita con cui abbiano un adeodi distribuzione, oppure a un titolare o
a vantaggio di un titolare o potenziale titolarédiote.

| Distributori potranno inoltre stipulare accordiiyati su base negoziata (i cosiddetti

"accordi di cooperazione" in cui il Gestore aglidstimenti sia un contraente di tali accordi)

con un distributore, dealer, altro intermediariatjta, titolare o potenziale titolare di Quote

(o un loro agente) ai sensi del quale i Distribius@no autorizzati ad effettuare pagamenti a
0 a vantaggio di tale distributore, dealer, altnteimediario, entita, titolare o potenziale

titolare di Quote che rappresenti una retrocessmneao sconto su tutta o parte della
commissione pagata dal Fondo al Gestore agli Imaesti.

Inoltre, il Gestore agli Investimenti puo riassegnaarte della propria commissione di
gestione a distributori, agenti, altri intermediarientita che assistono il Gestore agli
Investimenti nell’espletamento dei suoi doveri ornfe servizi, direttamente o

indirettamente, ai Comparti o ai loro titolari diaje.

Il Gestore agli Investimenti puo inoltre stipulaaecordi privati su base negoziata (i
cosiddetti "accordi di cooperazione") con un disttore, dealer, altro intermediario, entita,
titolare o potenziale titolare di Quote (o un l@gente) ai sensi del quale il Gestore agli
Investimenti siano autorizzati ad effettuare pagaime o a vantaggio di tale distributore,
dealer, altro intermediario, entita, titolare ogwtiale titolare di Quote che rappresenti una
retrocessione 0 uno sconto su tutta o parte dettarissione pagata dal Fondo al Gestore
agli Investimenti.

Da cio deriva che le retribuzioni nette effettivensiderate da pagarsi da parte di un titolare
di Quote che ha il diritto di ricevere uno scoriteensi degli accordi descritti in precedenza
potra essere inferiore alle retribuzioni considedd pagarsi da parte di un titolare di Quote
che non prende parte a tali accordi. Dette dispmsiziflettono termini concordati
privatamente tra parti diverse dalla Societa diiges che agiscono per nome e per conto del
Fondo e per fugare i dubbi la Societa di gestiamepuo, e non ha alcun obbligo di, mettere
in atto 'uguaglianza di trattamento tra titolariogiote da parte di altre entita, compresi quei
fornitori di servizio del Fondo che ha nominat®lacieta di gestione.

A meno che non si disponga diversamente nell’ Apen@ per uno specifico Comparto, la
Banca depositaria ha titolo a ricevere retribuzaitingendo dagli asset del Fondo, secondo
I'accordo rilevante tra la Banca depositaria edai&a di gestione che agisce in nome e per
conto del Fondo e nel rispetto della consueta pdagssercato. Le retribuzioni pagabili alla
Banca depositaria non supereranno lo 0,03 % pgli dsset netti medi del Comparto
corrispondente. Le retribuzioni da pagarsi alla &adepositaria comprendono quelle da
pagarsi ai corrispondenti della Banca depositaria.

A meno che non si disponga diversamente nell’ Apmen@ per uno specifico Comparto,
I’Amministrazione Centrale ha titolo a riceverert@izioni attingendo dagli asset del Fondo,

Pagina 29



nel rispetto della consueta prassi di mercato.dtgbuzioni pagabili allAmministrazione
Centrale non supereranno lo 0,02 % p.a. degli astittmedi del Comparto corrispondente.

A meno che non si disponga diversamente nell’ Apen@ per uno specifico Comparto, la
Societa di gestione ha titolo a ricevere retribnizjger un massimo dello 0,10% attingendo
dagli asset del Fondo.

A meno che non si disponga diversamente nell’ Apmen@ per uno specifico Comparto,
tutte le retribuzioni vengono calcolate e maturag@i Giorno di valutazione e sono da
pagarsi su base trimestrale in arretrati, trannetfédouzioni della Societa di gestione, le quali
sono da pagarsi su base mensile in arretrati, eretebuzioni di custodia e
dellamministrazione centrale, che sono da pagardiase mensile. Tutte le tasse imposte
sugli asset e sulle entrate del Fondo (in partieplana senza limitarsi a cio, laaxe
d’abonnemerited eventuali bolli da pagarsi), le retribuziomirservizi legali e di revisione
fiscale, i costi per eventuali elencazioni propaspeer la manutenzione di dette elencazioni,
le spese di promozione, stampa, relazioni e pudibni (comprese ragionevole spese di
marketing e di pubblicita) di prospetti, addendemorandum esplicativi, dichiarazioni di
registrazione, eventuali note globali, Relaziom@adi e Relazionsemestrali tutte le spese
vive ragionevoli degli amministratori dell’ Aziendihamministrazione, tutte le tasse imposte
sugli asset, le retribuzioni di registrazione deadpese da pagarsi alle autorita governative e
di supervisione in qualsiasi giurisdizione rilev@nt costi di assicurazione, i costi dei
provvedimenti straordinari effettuati nell’interesdei titolari di quote (in particolare, ma
senza limitarsi a cio, disporre delle perizie degferti e gestire i procedimenti legali) e tutte
le altre spese operative, comprese le retribuzilanpagarsi ad amministratori fiduciari,
fidecommessi, banche corrispondenti e gli agergapt locali ed eventuali altri agenti alle
dipendenze della Societa di gestione che agiscomorme e per conto del Fondo, il costo
dellacquisto e della vendita degli asset, le cetsucommissioni di transazione e le
commissioni addebitate dalle banche di custodiaidado agenti (compreso il pagamento
libero e le ricevute ed eventuali spese vive ragioti, ovvero bolli, costi di registrazione,
spese per buoni, costi speciali di trasporto, deegonsuete commissioni di mediazione e le
commissioni addebitate da banche e mediatori peamsazioni di titoli e simili transazioni,

in caso di Comparti garantiti o strutturati, retrzioni addebitate da un garante o da una
controparte derivata, interesse e spese postelionéche, di fax e telex saranno pagati dal
Fondo.

L’assegnazione dei costi e delle spese di cui e carico il Fondo verra fatta in misura
proporzionale agli asset netti di ogni Compartottemperanza alle Norme di gestione.

Il Fondo sosterra le spese di impostazione, compeesti per la redazione e la stampa dei
Prospetti, i costi relativi al deposito del Fondegso le autoritd amministrative e di borsa e
ogni altro costo relativo al lancio del Fondo. T@sti verranno ammortizzati entro i primi
cinque anni finanziari. Le spese preliminari venarsostenute dai Comparti che verranno
lanciati inizialmente. Altri Comparti sosterrannoicsle spese preliminari relative al loro
lancio.

23. VALORE NETTO DEGLI ASSET

I NAV per Quote di ogni Classe di Quote in ogningmarto verra determinato ogni giorno di
valutazione (il ‘Giorno di valutazione”), il quale sia un giorno lavorativo del Lussemdair
(il “Giorno lavorativo del Lussemburgd), il quale sia un giorno lavorativo pieno in
Lussemburgo in cui le banche sono aperte (trannéese indicata un’altra frequenza per la
valutazione per un particolare Comparto nell’ApgeadC).

Il Valore netto degli asset per Quota di ciascutes$e di Quote in ogni Comparto verra
espresso nella Valuta di Riferimento del Compartgtavia, il Consiglio della Societa di
gestione puo decidere di calcolare il NAV per Quuetacerti Comparti/Classi di Quote nella
Valuta di altra denominazione come viene dettagliatlteriormente nei relativi
Comparti/Classi di Quote nellAppendice C. Il NAValcolato nella Valuta di altra
denominazione é I'equivalente del NAV nella Valdtaiferimento del Comparto convertita
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al tasso di cambio prevalente. | Comparti sono tasilguotidianamente e il Valore netto
degli asset per Quota di ogni Classe di Quote im 6gmparto &€ determinato ogni Giorno di
Valutazione in Lussemburgo.

Il Valore netto degli asset per Quota di ogni GladisQuote in ogni Comparto in qualungque
Giorno di Valutazione é determinato dividendo ilora degli asset totali di quel Comparto
correttamente allocabili a tale Classe meno i abgtile Comparto correttamente allocabili a
tale Classe, per il numero totale di Quote di t@lasse esistente in tale Giorno di
Valutazione.

Il prezzo di sottoscrizione e il prezzo di rimbordelle varie Classi di Quote differiranno
all'interno di ciascun Comparto come risultato aleliversa struttura delle commissioni e/o
della politica di distribuzione per ciascuna Classe

La valutazione del Valore netto degli asset per t®udi ogni Classe di Quote in ogni
Comparto dovra essere effettuata come segue:

Gli asset del Fondo, in relazione a ogni Compalteranno comprendere:
0) Tutta la liquidita corrente o in deposito, comjregni interesse maturati su di essa;

(i) Tutte le fatture e note di debito da pagare eeditir da incassare (compresi i
proventi di titoli venduti ma non consegnati);

(iii) Ogni bond, cambiale a termine, certificato diak{m, azione, titolo, obbligazione,
azione obbligazionaria, diritto di sottoscriziomerrant, opzione e ogni altro titolo,
strumento finanziario e simili posseduti dal Formeottoscritti dalla Societa di
Gestione per conto del Fondo (sempre che la Sodietaestione possa fare
aggiustamenti in modo coerente con il paragrafos@jostante relativamente a
fluttuazioni nel valore di mercato dei titoli catsalallo scambio di ex-dividendi,
ex-diritti o simili pratiche);

(iv) Tutti i dividendi in azioni, dividendi in contargi distribuzioni in contanti destinati
al Fondo nella misura in cui il Fondo disponga eagivolmente di informazioni su
di essi;

) Tutti gli interessi maturati su qualunque asset friatti interessi posseduto dal

Fondo ad eccezione dei casi in cui gli interessisicompresi o riflessi nel capitale
di tale asset;

(vi) Le spese preliminari del Fondo, compreso il castemissione e distribuzione di
Quote del Fondo, sempre che queste non siancestet®rtizzate;

(vii) Il valore di liquidazione di tutti i contratti atmine, swap e di tutte le opzioni call o
put in cui il Fondo abbia delle posizioni aperte;

(viii) Quote o azioni emesse da fondi di investimentotaper
(ix) Ogni altro asset di ogni genere e natura compecssgese pagate in anticipo.
Il valore di tali asset dovra essere determinatoeceegue:

() Il valore di qualunque contante disponibile o @pdsito, fatture e note di debito e i
crediti da incassare, spese prepagate, dividendbrtanti e interessi dichiarati o
maturati e non ancora ricevuti, viene consideratoe&importo totale, a meno che in
qualche caso esso abbia probabilita di non essey& o ricevuto per intero, nel
gual caso si usera il valore cui si arriva dopa aeateggiato la riduzione, che possa
essere considerato adeguato in tal caso a ritatteero valore;

(b) Il valore degli asset finanziari quotati o scanibia un Mercato regolato (come
definito in Appendice A) o in qualunque altro meoceegolato, verranno valutati ai
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(©

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

loro ultimi prezzi disponibili, 0, qualora ve nesb diversi di tali mercati, sulla base
del loro ultimo prezzo disponibile nel mercato pipale dell'asset corrispondente;

Qualora gli asset non siano quotati o scambiatunnMercato regolato, o in
gualunque altro mercato regolato o se, secondmdéetd di Gestione, il prezzo
ultimo disponibile non riflette veramente il valoegjuo di mercato degli asset
corrispondenti, il valore di tali asset verra difirdalla Societa di Gestione sulla
base dei proventi da vendite ragionevolmente pibiledieterminati in modo
prudenziale e in buona fede dalla Societa di Gestio

Le quote o le azioni emesse da fondi di investimaperti dovranno essere valutate
al loro ultimo valore netto disponibile di assahaonformita all'articolo (b) in cui
tali titoli siano quotati.

Il valore di liquidazione di future, contratti @rtnine o di opzioni non scambiati in
Mercati Regolati o in altri mercati regolati sakdoro valore di liqguidazione netto
determinato, secondo le politiche definite dallaxi®a di Gestione, su una base
applicata in modo coerente a ogni diverso tipootit@tto. Il valore di liquidazione
di future, contratti a termine o di opzioni scantbia Mercati Regolati o in altri
mercati regolati sara basato sull'ultimo prezzpaiibile di scambio di tali contratti
nei Mercati Regolati, borse o altri mercati regolat cui lo specifico future,
contratto a termine o di opzioni sia scambiatoad@thcieta di Gestione per conto del
Fondo; tenendo conto che se un future, un conteatt&rmine o di opzioni non
potesse essere liquidato nel giorno nel quale vemgeterminati gli asset netti, la
base per la determinazione del valore di liquidazidi tale contratto sara il valore
che la Societa di Gestione potra ritenere equgiemavole;

il Valore netto degli asset per Quota di ogron@parto del Fondo pud essere
determinato usando il metodo del costo ammortizpatautti gli investimenti con
una data di scadenza a breve termine nota. Ciagstem®| valutare un investimento
in base al suo costo e in seguito nell'ipotizzaneammortamento costante alla
scadenza di ogni sconto o premio, indipendentemdatémpatto dei tassi di
interesse fluttuanti sul valore di mercato degleistimenti. Anche se questo metodo
offre certezza nella valutazione, possono risultpexiodi in cui il valore,
determinato dal costo di ammortamento, sia supendnferiore rispetto al prezzo
che tale Comparto riceverebbe se vendesse l'invessto. La Societa di Gestione
controllera continuamente questo metodo di valatezie suggerira le eventual
modifiche, se necessario, per garantire che gliestisnenti del Comparto
corrispondente vengano valutati in base al valgiecome determinato in buona
fede dalla Societa di Gestione. Se il Consiglidad8bcieta di gestione ritiene che
una deviazione dal costo ammortizzato per aziomsgtradursi in una diluizione
sostanziale o in altri risultati ingiusti per idiiri di quote, il Consiglio della Societa
di gestione prendera gli eventuali provvedimentreitivi che ritengono adeguati
per eliminare o ridurre, nella misura ragionevoltegoraticabile, la diluizione dei
risultati ingiusti;

il Comparto corrispondente dovra, in teoria, teneel proprio portafoglio gli
investimenti determinati dal metodo del costo antimzato fino alla rispettiva data
di scadenza.

gli swap su tassi di interesse verranno valutatase al relativo valore di mercato
determinato facendo riferimento alla curva deiitdssiteresse applicabile. gli swap
correlati ad indici e a strumenti finanziari vemarvalutati in base al relativo valore
di mercato determinato facendo riferimento allaedd allo strumento finanziario
applicabile. La valutazione dell'accordo relativgli awap correlati ad indici e a
strumenti finanziari dovra essere basata sul valomercato della transazione di tali
swap definita in buona fede conformemente alle gutace stabilite dalla Societa di
Gestione;
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0] Tutti gli altri asset verranno valutati in baseelativo valore di mercato determinato
in buona fede conformemente alle procedure stalgiilla Societa di Gestione;

()] La Societa di Gestione, a propria discrezign® consentire l'utilizzo di altri metodi
di valutazione qualora risulti che tale valutazioifietta meglio il valore equo degli
asset del Fondo.

Nel caso in cui circostanze straordinarie rendansuddette valutazioni impraticabili o
inadeguate, la Societa di Gestione € autorizzataoido prudente e in buona fede, a seguire
altre regole al fine di ottenere una valutaziongsedegli asset del Fondo.

Se dal momento della determinazione del NAV pert®doqualsiasi Classe in un particolare
Comparto c'e stato un cambiamento sostanziale gatdéazioni nei mercati in cui una parte
sostanziale degli investimenti di detto Companyestita o quotata, la Societa di gestione puo,
al fine di salvaguardare gli interessi dei titoldriquote e del Fondo, cancellare la prima
valutazione del valore netto degli asset per Qedteffettuare una seconda valutazione. Tutti
gli ordini di sottoscrizione, di rimborso e di sdaimricevuti in tale data verranno scambiati
in base al secondo valore netto degli asset petaQuo

Le passivita del Fondo dovranno comprendere:
[0) Tutti i prestiti, fatture e debiti da pagare;

(i) Tutti gli interessi maturati sui prestiti del Fonmmprese le spese maturate per
I'impegno di tali prestiti);

(iif) Tutte le spese amministrative maturate o da pag@ymprese le commissioni
complessive e qualunque altra spesa per terzg; parti

(iv) Tutte le passivita note, presenti e future, conipigts gli obblighi contrattuali
maturati per il pagamento di denaro o proprietd;

) Una riserva adeguata per tasse future basata pithleae sul ricavo rispetto al
Giorno di Valutazione corrispondente, come deteattinperiodicamente dalla
Societa di Gestione, ed altre riserve, se esistantdrizzate ed approvate dalla
Societa di Gestione; e

(vi) Tutte le altre passivita del Fondo di qualunque t&pnatura, ad eccezione delle
passivita rappresentate dalle Quote del Fondod&tekrminare I'ammontare di dette
passivita, la Societa di gestione prendera in denakione tutte le spese da pagarsi e
tutti i costi sostenuti dal Fondo, le Commissionmplessive, le retribuzioni da
pagarsi ai propri amministratori (comprese tuttespese vive ragionevoli), alla
Societa di gestione, agli eventuali consulenti dvestimento, ai gestori
dellinvestimento o di subinvestimento, ai contab#lla banca di custodia,
all’agente amministrativo, agli agenti corporatagli agenti domiciliari, agli agenti
paganti, agli agenti di stato civile, agli agentiticasferimento, ai rappresentanti
permanenti nei luoghi di registrazione, ai disttdsy agli amministratori fiduciari,
ai fidecommessi, alle banche corrispondenti e adntewali altri agenti alle
dipendenze della Societa di gestione che agisegonome e per conto del Fondo, le
retribuzioni per servizi legali e di revisione fide, i costi per eventuali elencazioni
proposte e per la manutenzione di dette elencazeospese di promozione, stampa,
relazioni e pubblicazioni (comprese ragionevolesspdi marketing e di pubbilicita,
nonché i costi di preparazione, traduzione e stampaarie lingue) di prospetti,
addendi, memorandum esplicativi, dichiarazioniedjistrazione, Relazioni annuali
e Relazioni semestrali, tutte le tasse imposte asgkt e sulle entrate del Fondo (in
particolare, ma senza limitarsi a cio, laxe d’abonnemehied eventuali bolli da
pagarsi), tutte le tasse imposte sugli asset,deesgi registrazione ed altre spese da
pagarsi alle autorita governative e di supervisiorgualsiasi giurisdizione rilevante,
i costi di assicurazione, i costi dei provvedimesitaordinari effettuati nell'interesse
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dei titolari di quote (in particolare, ma senzailarsi a cio, disporre delle perizie
degli esperti e gestire i procedimenti legali) teetle altre spese operative, compreso
il costo dell'acquisto e della vendita degli asdet,consuete commissioni di
transazione e le commissioni addebitate dalle bmnicltustodia o dai loro agenti
(compreso il pagamento libero e le ricevute ed wxadhspese vive ragionevoli,
ovvero bolli, costi di registrazione, spese perrbucosti speciali di trasporto, etc.),
le consuete commissioni di mediazione e le comomnssaddebitate da banche e
mediatori per le transazioni di titoli e simili treazioni, interesse e spese postali,
telefoniche, di fax e telex. La Societa di Gestioped calcolare le spese
amministrative e di altro tipo, di natura regolareicorrente, in base ad un valore
stimato su base annua o altri periodi in anticipopud accumularle in uguali
proporzioni durante tale periodo.

Gli asset netti del Fondo sono uguali in qualunmoenento al totale degli asset netti dei vari
Comparti.

Nella determinazione del Valore netto degli assstQuota, il ricavo e le spese vengono
gestiti come accumulati quotidianamente.

24. SOSPENSIONE TEMPORANEA DELLA DETERMINAZIONE DEL VAL ORE
NETTO DEGLI ASSET PER QUOTA

Nelle seguenti circostanze la Societa di Gestiame ipterrompere la determinazione del
Valore netto degli asset per Quota di uno o piu @amh e I'emissione, il rimborso e la
conversione di una delle Classi di Quote:

0] durante un periodo in cui una delle princigadirse o altri mercati in cui una parte
sostanziale degli investimenti del Fondo attribeilai tale Comparto venga periodicamente
guotata o scambiata siano chiusi per motivi divéasinormali giorni festivi, 0 durante un
periodo in cui gli scambi siano limitati 0 sospesicondizione che tale limitazione o
sospensione interessi la valutazione degli investthtel Fondo attribuibile a tale Comparto
guotato;

(ii) durante I'esistenza di qualunque condizionereippresenti un‘emergenza secondo il
parere del Consiglio di amministrazione della S@oit Gestione in conseguenza della quale
l'alienazione o la valutazione degli asset del Boatiribuibili a tale Comparto sarebbero
impraticabili;

(i)  durante qualunque interruzione dei mezzi ddmunicazione o di calcolo

normalmente utilizzati per la determinazione deezgr o del valore di qualunque
investimento di tale Comparto o del prezzo o valaverente in qualunque borsa o altro
mercato relativamente agli asset attribuibili & @bmparto;

(iv) durante qualunque periodo in cui il Fondo e in grado di recuperare fondi allo
scopo di effettuare pagamenti sul rimborso dellet®uli tale Comparto o durante il quale
qualunque trasferimento di fondi coinvolto nellaaliezazione o nell'acquisizione di
investimenti 0 pagamenti in scadenza al rimbordie d@guote non possa, secondo il parere
del Consiglio di amministrazione della Societa ds@one, essere effettuato ai normali tassi
di cambio;

(v) guando, per qualsiasi altra ragione, i prezzjuhlunque investimento del Fondo
attribuibile a tale Comparto non possano esserarafipn maniera tempestiva o accurata;
oppure

(vi) alla pubblicazione di una notifica che convogh’assemblea generale dei titolari di
quote allo scopo di liquidare il Fondo.

La sospensione di un Comparto non deve avere afteito sulla determinazione del Valore
netto degli asset per Quota o sull'emissione, risdbcee conversione delle Quote di
qualunque altro Comparto che non sia sospeso.
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Qualunque richiesta di sottoscrizione, rimborsoooversione dovra essere irrevocabile,
tranne nel caso di una sospensione della deterroim@zlel Valore netto degli asset per
Quota.

L'avviso dell'inizio e della fine di qualunque pEto di sospensione verra pubblicato su un
quotidiano Lussemburghese e su qualunque altrong®r scelto dal Consiglio di
amministrazione della Societa di Gestione, nonclié pubblicazioni ufficiali dei rispettivi
paesi in cui le Quote del Fondo sono state vendidatorita normativa Lussemburghese e
le autorita corrispondenti degli stati membri d#étifone Europea in cui sono vendute le
Quote del Fondo verranno informate in merito a salgpensione. Allo stesso modo verra
data informazione a ogni sottoscrittore o titolalieQuote a seconda dei casi per la
sottoscrizione, conversione o rimborso delle QuaeieComparto(i) in questione.

25. REVISORI

Il revisore contabile del Fondo viene nhominato@&bcieta di gestione e, in relazione agli
asset del Fondo, espletera le funzioni determidaliea Legge UCI.

26. DIVIDENDI

Che siano state emesse Categorie di accumulo dsttibdzione in relazione ad un
particolare Comparto viene indicato nell’Appendice

A meno che non si disponga diversamente nell’ Apjen@ in relazione ad un particolare
Comparto, la Societa di gestione puo dichiarargildiszioni annuali o con altre frequenze
attingendo dai guadagni di investimento e dai ggadeapitali realizzati e, se considerato
necessario al fine di mantenere un livello ragiatewdi dividendi, attingendo da altri
fondi disponibili per la distribuzione. La SocietaGestione pud decidere il pagamento di
dividendi ad interim nella forma e condizioni pree dalla legge.

Nonostante quanto sopra, non potra essere effetil@ina distribuzione che faccia si che
gli asset netti totali del Fondo scendano sottpui\ealente nella Valuta di Riferimento del
Fondo dell'importo minimo previsto dalla legge Hassemburgo (cioe euro 1.250.000).

La parte del ricavo netto annuo che si e decigtigtiiibuire in relazione alle Categorie di
distribuzione verra ripartita in contanti fra ofiari delle Quote con dividendo.

La parte del ricavo netto annuo che corrispondatadorie di accumulo verra capitalizzata
nel Comparto corrispondente a vantaggio della @ai@gli accumulo.

| dividendi verranno dichiarati nella Valuta dieaifmento di ogni Comparto ma, per
comodita dei titolari di quote, il pagamento pusers effettuato in una valuta scelta
dall'investitore. | tassi di cambio usati per cdéece i pagamenti verranno determinati
dallAmministrazione centrale facendo riferimenittagasi bancari normali. Dette transazioni
in valuta verranno messe in pratica dalla Bancasiggria al costo del titolare di quote
rilevante. In assenza di istruzioni scritte, i diemdi verranno pagati nella Valuta di
Riferimento del Comparto.

| dividendi che restano non richiesti per cinquaiatopo la loro dichiarazione verranno
confiscati e riportati nel corrispondente Compadtégoria della Classe corrispondente.

27. DURATA, LIQUIDAZIONE E FUSIONE DEL FONDO O DI QUALU NQUE ALTRO
COMPARTO

Il Fondo e i Comparti sono stati stabiliti per ueripdo di tempo illimitato. Tuttavia, il

Fondo o qualunque Classe e/o Comparto possoncedsserinati in qualunque momento
su decisione del Consiglio di amministrazione délacieta di Gestione. In caso di
variazione significativa della situazione economica politica o a seguito di

razionalizzazione, il Consiglio di amministraziodella Societa di Gestione puo, in
particolare, decidere tale scioglimento qualoraaiore degli asset netti del Fondo o di
qualunque Classe e/o Comparto sia diminuito raggindo l'importo determinato dal
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Consiglio di amministrazione della Societa di Gasti come livello minimo del Fondo o
di tale Comparto affinché il Fondo possa operammamiera economicamente efficace.

La liquidazione del Fondo o di una Classe e/o dComparto non puo essere richiesta da
un titolare di quota.

L'evento comportante lo scioglimento del Fondo dessere annunciato con preavviso
pubblicato sul Mémorial. Inoltre, I'evento compaiti lo scioglimento del Fondo deve
essere annunciato su almeno due giornali con atkegligtribuzione, di cui almeno uno

deve essere un giornale lussemburghese. Un evemtiesto tipo verra altresi notificato ai

titolari di quote in altra maniera che possa esskéeauta adeguata dal Consiglio della
Societa di gestione.

Il Consiglio della Societa di gestione 0, a secamelaaso, il liquidatore che é stato da esso
nominato realizzeranno gli asset del Fondo o d&frante/i Comparto/i nell’interesse dei
titolari di quote dello stesso e, su istruzioni @nsiglio della Societa di gestione, la
Banca depositaria distribuira i proventi di defiguidazione, una volta dedotte tutte le
spese di liquidazione relative, tra i titolari duaje del/i rilevante/i Comparto/i in
proporzione al numero di Quote da essi detenute.

Alla chiusura del Fondo, i proventi corrispondeatie Quote non riscattate saranno
custoditi in maniera sicura presso la "Caisse des@nation” in Lussemburgo fino al

termine del periodo di prescrizione. Per quantaaiga la liquidazione di qualunque
Classe e/o Comparto, i proventi corrispondenti dihita non riscattate per il ripagamento
alla chiusura della liquidazione, verranno cusiaditnodo sicuro dalla Banca depositaria
per un periodo non superiore a 6 mesi a decoradtae data di chiusura della liqguidazione;
trascorso tale periodo, i proventi saranno custadimodo sicuro presso la "Caisse de
Consignation".

Le quote possono essere riscattate, a condiziorei ¢holari di quote siano trattati
ugualmente.

Nelle stesse circostanze, come indicato nel priracagrafo qui sopra relativo alla
liquidazione delle Classi e/lo Comparti, il Congigtii amministrazione della Societa di
Gestione puo decidere di fondere una Classe e/@@amin un‘altra Classe e/o Comparto. |
titolari di quote saranno informati di detta demms# mediante notifica inviata ai titolari di
quote all'indirizzo indicato nel registro dei titol di quote e nella maniera che possa essere
ritenuta adeguata dal Consiglio della Societa diigee e, inoltre, la pubblicazione conterra
informazioni relative alla nuova Classe e/o al rm@omparto. Detta pubblicazione verra
effettuata almeno un mese prima della data in’amidlgama entra in vigore, al fine di
consentire ai titolari di quote di richiedere nborso delle proprie Quote, gratuitamente,
prima che l'operazione che interessa il contribogla nuova Classe e/o nel nuovo
Comparto entri in vigore.

Il Consiglio della Societa di gestione puo decidgirassegnare gli asset a qualsiasi Classe
e/o Comparto di quelli di un'altra UCI inoltratdalparte | della Legge UCI o a un altro
Comparto nell’ambito di detta altra UCI (dettaaltdClI o il Comparto all'interno di detta
altra UCI essendo il fuovo Fondd) (in seguito a scissione o consolidamento, se
necessario, ed al pagamento della somma corrisptsmdeeventuale titolo frazionario ai
titolari di quote) dove il valore degli asset ndtii qualsiasi Classe e/o Comparto é
diminuito ad una somma determinata dal Consiglitadgocieta di gestione per essere il
livello minimo perché la Classe e/o il Compartoidizzato in maniera economicamente
efficiente, in caso di cambiamento significativdlaesituazione economica o politica o in
caso di razionalizzazione. Detta decisione verridficata mediante notifica inviata ai
titolari di quote all’indirizzo indicato nel regrst dei titolari di quote e nella maniera che
possa essere ritenuta adeguata dal Consiglio &sltaeta di gestione (e, inoltre, la
pubblicazione conterra informazioni relative al mad-ondo), un mese prima della data in
cui 'amalgama entra in vigore al fine di consentai titolari di quote di richiedere |l
rimborso delle proprie Quote, gratuitamente, dwatdtto periodo. Al termine di detto
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periodo, i titolari di quote che non hanno richiegtrimborso delle proprie Quote saranno
vincolati dalla decisione della Societa di gestiopasto che solo i titolari di quote che
hanno acconsentito esplicitamente possono esseferiti ad una UCI straniera.

28. NORMATIVA E GIURISDIZIONE APPLICABILI

Le Norme di gestione sono governate dalle leggiGteinducato di Lussemburgo ed ogni
eventuale contenzioso tra i titolari di quote, tzigta di gestione e la Banca depositaria
saranno soggette alla giurisdizione del TribunakdrBttuale del Lussemburgo.

Nonostante quanto detto, la Societa di gestiorzeBahca depositaria possono sottoporre
sé stessi ed il Fondo (i) alla giurisdizione déunali dei paesi in cui dette Quote del
Fondo vengono offerte e vendute in relazione allendicazioni di investitori residenti in
tali paesi e (ii) in relazione a questioni inereaita sottoscrizione, al riacquisto ed alla
conversione da parte dei titolari di quote residendetti paesi, alle leggi dei paesi in
questione.

Le rivendicazioni dei titolari di quote ai dannilldeSocieta di gestione o della Banca
depositaria si prescriveranno cinque anni dopata dell’evento che ha dato luogo a dette
rivendicazioni.

29. LINGUA PREVALENTE
La lingua che fa fede per le Norme di gestione Barglese.
30. TRATTAMENTO FISCALE IN LUSSEMBURGO

Il paragrafo seguente costituisce un breve riassdinterti principi fiscali importanti che
possono essere o divenire rilevanti in relaziorfeoaido ed alle Quote in Lussemburgo.

Questo Paragrafo non pretende di essere un riasesatstivo del diritto e delle pratiche

fiscali attualmente applicabili in Lussemburgo ennmntiene alcuna dichiarazione in

relazione al trattamento fiscale di un investimeintgualsiasi Comparto di qualsiasi altra

giurisdizione. Inoltre, il presente Paragrafo n@tta della tassazione del Fondo in qualsiasi
altra giurisdizione o della tassazione di eventsalticursali o intermediari del Fondo in

qualsiasi giurisdizione.

Si consiglia ai potenziali investitori di consubarpropri consulenti finanziari in merito alle
possibili conseguenze tributarie correlate a sotimene, acquisto, possesso, rimborso,
conversione o vendita di quote in base alle leggridpettivi paesi di cittadinanza, residenza,
domicilio o registrazione.

Il riassunto seguente si basa sulle leggi, suliene@ sulle prassi attualmente applicabili nel
Granducato di Lussemburgo alla data del presewspBtto ed € soggetto a modifiche delle
stesse.

30.1. Tassazione in Lussemburgo
30.1.1.Tassazione del Fondo

Secondo le attuali leggi e prassi del Lussembur§ondo non sara tenuto responsabile al
pagamento di eventuali imposte sul reddito aziendaimposte sul capital gaofel
Lussemburgo. Tuttavia, il Fondo e tenuto a versareussemburgo ad un’imposta di
sottoscrizione dello 0,05% annuo computato sui agset netti, come imposta da pagarsi
ogni trimestre sulla base del valore degli asstt aggregati del Fondo al termine del
rilevante trimestre di calendario. Nessun bollo ltraaimposta € da pagarsi in
Lussemburgo all’emissione di Quote.

In relazione al contributo capitale, il Fondo nomante é responsabile di un’imposta di
contributo sul capitale iniziale di EURO 1,250 dieve essere pagata dalla Societa di
gestione alla fondazione.
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30.1.2.Tassazione dei titolari di quote

Secondo la legislazione corrente e a condizionk ai$posizioni della Direttiva del
Consiglio 2003/48/CE ed integrazioni alla stessadéve paragrafo 30.2), i Titolari di
guote non sono soggetti ad alcuna imposta sul alagdin, reddito o trattenuta in
Lussemburgo (tranne quelli domiciliati, residenticon istituzione permanente nel
Lussemburgo).

30.1.3.Tassazione della Societa di gestione

La Societa di Gestione, qualora sia autorizzatasdirg diversi FCP conformemente al
proprio statuto, rappresenta una persona giuricthcapletamente soggetta a imposta in
Lussemburgo, soggetta sia a tasse aziendali sditoeche a tasse comunali, al tasso
complessivo corrente DEL 29,63% (tasso comune gatdiio per le aziende aventi sede
legale nella citta di Lussemburgo). Qualunque ted¢s. commissioni di gestione)
ricevuto dai fondi gestiti sard quindi soggettoaase sui redditi aziendali e a tasse
comunali. Alla Societa di Gestione é consentitoutierd qualunque pagamento o costo
connesso al reddito cosi percepito. | dividendigtadalla Societa di Gestione sono
soggetti a ritenuta fiscale al tasso interno déb Emeno che (i) non vi sia conformita con
I'esenzione dalle plusvalenze come indicato altAhb 147 della normativa fiscale sui
redditi lussemburghese o (ii) sia applicabile usstadi ritenuta fiscale ridotto come
previsto dal trattato contro la doppia tassaziamchkiso con il Lussemburgo. L'imposta
netta annua sul patrimonio viene applicata al tds#lo 0,5% sul valore netto degli asset
corrispondente. Verra prelevata un'imposta di sllacapitale azionario pari allo 0,5% al
momento della registrazione e a seguito di ulteaomenti di capitale (applicabile anche
a sovrapprezzo azioni, se esistente) della Sodigiestione autorizzata a gestire diversi
FCP (nel qual caso l'imposta fissa sul capitalep&UR 1.250 definita nella precedente
sezione "Tassazione del Fondo" non sara dovuta).

30.2. Direttiva sui risparmi UE
30.2.1. Norme generali

Il Lussemburgo generalmente non impone ritenseafi (i) su interessi pagati da un FCP
lussemburghese (o Comparto) oppure (ii) in casdistribuzioni effettuate da un FCP

lussemburghese (o Comparto) in caso di rimborsbbimso/vendita delle proprie quote a
meno che non sia applicabile la Direttiva 2003/48 @onsiglio ("direttiva europea sul

risparmio").

In effetti, il 3 giugno 2003, il Consiglio Europetei Ministri del'Economia e delle
Finanze ha adottato la normativa europea sul risigata Direttiva sui risparmi della UE,
in linea di principio, viene applicata dagli Ststembri a partire dal 1° luglio 2005, ed e
stata recepita in Lussemburgo dalla Legge del @dngi 2005. Secondo questa direttiva,
ogni Stato Membro é tenuto a fornire alle autofisgali di un altro Stato Membro
informazioni sui pagamenti dell’interesse o diiatgdditi simili pagati da un agente
pagante entro il significato della Direttiva susgarmi UE ad un individuo residente o
certi tipi di entita chiamati “entita residue”, emil significato della Direttiva sui risparmi
UE, istituita in quell’altro Stato Membro. Per uardo di transizione, tuttavia, Austria,
Belgio e Lussemburgo possono applicare un sistgpasmale di divulgazione delle
informazioni, mediante il quale se un beneficianiell'ambito della direttiva europea sul
risparmio, non € conforme a una delle due proceplerda divulgazione di informazioni,
lo Stato membro corrispondente prelevera una rigefiscale sui pagamenti effettuati a
tale beneficiario. Il sistema delle ritenute fiscaérra applicato per un periodo di
transizione durante il quale il tasso delle ritensara pari al 15% dal 1 luglio 2005 al 30
giugno 2008, al 20% dal 1 luglio 2008 al 30 giu@@d 1 e al 35% dal 1 luglio 2011. Il
periodo di transizione terminera alla fine del pyimanno fiscale intero successivo
all'accordo da parte di alcuni paesi non EU pesclambio di informazioni relative a tali
pagamenti. Fare riferimento alla "direttiva europeba tassazione dei redditi sotto forma
di pagamento di interessi" (Direttiva 2003/48/EC@ensiglio).
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Inoltre, a partire dal 1 Luglio 2005, diversi pagson UE (Svizzera, Andorra,
Liechtenstein, Monaco e San Marino) hanno accettiitcadottare misure simili
(distribuzione di informazioni o ritenute fiscakkrhporanee) in merito ai pagamenti
effettuati dall’Agente incaricato dei pagamentilagiropria giurisdizione, o raccolti da
tale Agente incaricato dei pagamenti, nei confralitun singolo residente o "entita
residua” stabilita in uno Stato membro. Il Lussergbuha anche preso accordi relativi
alla distribuzione reciproca di informazioni o ritée fiscali temporanee con alcuni di
guesti territori dipendenti 0 associati (Jerseyei@sey, Isola di Man, Montserrat, Isole
Vergini Britanniche, Antille olandesi e Aruba) inenito ai pagamenti effettuati
dall’Agente incaricato dei pagamenti in Lussembumgaccolti da tale Agente incaricato
dei pagamenti, nei confronti di un singolo residenitdi una "entita residua" stabilita in
uno di questi territori.

30.2.2.Applicazione ai Comparti:

Di conseguenza, i pagamenti dei dividendi tramite Gomparto o i pagamenti su
rimborso/rimborso/vendita delle Quote di un Compgrbssono essere caratterizzati
come pagamenti di interessi e rientrare nell'ambéta direttiva europea sui risparmi
gualora il beneficiario sia un singolo residentena cosiddetta "entita residua” stabilita in
uno stato membro che non sia il Lussemburgo o enteditori dipendenti o associati che
hanno stretto accordi specifici con il Lussembulgesagamenti derivanti dalle Quote di
un Comparto che rientrano nelllambito della divetteuropea sui risparmi saranno
soggetti a ritenute fiscali al tasso corrente &bIdestinato ad aumentare nel tempo fino
al 35%) a meno che linvestitore non opti per ued sistemi di divulgazione delle
informazioni menzionato nella direttiva europeargparmi.

L'impatto della direttiva europea sui risparmi ianito ai redditi derivanti da distribuzione
e rimborso/rimborso/vendita delle Quote di un Cortpdipendera da due principi base:
(i) test degli asset e (ii) principio della lettura

» Test degli asset:

- Se un Comparto investe, direttamente o indiregtatm il 15% o meno dei propri asset in
titoli di prestito: distribuzioni e pagamenti sunborso/vendita/rimborso derivanti dalle
relative quote non rientrano nell'ambito della dive europea sui risparmi (regodee
minimisg),

- Se un Comparto investe, direttamente o indiregtgm oltre il 15%, ma non supera il
40% dei propri asset in titoli di prestito: le distizioni rientrano nell'ambito della
normativa europea sui risparmi (ma non il rimboreodita/rimborso delle azioni o delle
guote),

- Se un Comparto investe, direttamente o indirettetm oltre il 40% dei propri asset in
titoli di prestito: i pagamenti realizzati in fasedi distribuzione e
rimborso/vendita/rimborso rientrano nell'ambitolaelirettiva europea sui risparmi.

» Principio dellalettura:

- Secondo tale principio, quando un determinato @t rientra nell'ambito della

direttiva europea sui risparmi conformemente &l degjli asset (ved. sopra), la ritenuta
fiscale deve essere prelevata sulla porzione drilnlizione o profitto prodotto da

rimborso/vendita/rimborso derivante dall'interessecumulato ricevuto tramite tale
Comparto.

- La ALFI (Association Luxembourgeoise des Fondsw#stissement) consiglia che ogni
FCP (ovvero ogni Comparto nel caso di FCP con Cotinpaltipli) determini il livello di
reddito tassabile per ogni quota (concetto di “red@ssabile per quota”) sulla base della
porzione di interesse ricevuto dal FCP (o dallatgual fine di computare la base per la
tassa sulle trattenute da applicare ad ogni digtiime o profitto su
rimborso/vendita/risarcimento.
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31.

32.

33.

- Quando I'Agente incaricato dei pagamenti non fas informazioni relative alla
proporzione del reddito derivante dal pagamentdideteressi, I'importo totale del
reddito verra considerato come pagamento degliaase

Ogni tre anni, la Commissione europea riferira ah€iglio europeo sull'andamento della
direttiva europea sui risparmi e, se necessarapgrra al Consiglio europeo eventuali
modifiche da apportare alla direttiva, al fine drantire una tassazione piu efficiente dei
redditi sui risparmi. Pertanto, sara necessariegatere le modifiche alla direttiva europea
sui risparmi.

ANNO FINANZIARIO

L'anno finanziario del Fondo termina il 31 dicembiegni anno e il primo anno finanziario
del Fondo iniziera alla creazione del Fondo e teemai il 31 dicembre 2008.

| conti consolidati del Fondo verranno tenuti iruf& [TBC]. | bilanci relativi ai Comparti
separati dovranno anch'essi essere espressi nall#aVdi Riferimento del Comparto
corrispondente.

Il Fondo emettera Relazioni annuali sottopostevisi@ne contabile aggiornate al 31 dicembre
e Relazionisemestralinon sottoposte a revisione fiscale aggiornate afiB@no. Le prime
relazioni del Fondo saranno una relazione non gagta a revisione contabile aggiornata al
30 settembre 2008 ed una relazione sottopostasaoe® contabile aggiornata al 31 dicembre
2008. Le Relazioni annuali verranno pubblicate ®quattro mesi a partire dal termine del
periodo rilevante e le Relaziogimestralsaranno pubblicate entro 2 mesi a partire dal te¥mi
del periodo rilevante.

| conti della Societa di gestione e del Fondo vercasottoposti a revisione contabile
annualmente da parte di un revisore contabile natmidi volta in volta dalla Societa di
gestione.

INFORMAZIONI Al TITOLARI DI QUOTE

Le Relazioni annuali sottoposte a revisione colgabie Relazionsemestralnon sottoposte a
revisione contabile saranno disponibili per ispegipubblica in ognuna delle sedi legali della
Societa di gestione, dell Amministrazione centmldi ogni Distributore.

Qualunque altra informazione finanziaria da putzbk relativamente al Fondo o alla Societa
di Gestione, tra cui il Valore netto degli assgbrézzo di emissione, conversione e riacquisto
delle Quote per ogni Comparto e qualsiasi sospeasii tale valutazione, sara resa
disponibile al pubblico presso gli uffici della $et& di Gestione, la Banca depositaria.

Nella misura richiesta dalla legge del Lussemburgecisa dalla Societa di gestione, tutte le
notifiche ai titolari di quote verranno inviatetéblari di quote al loro indirizzo indicato nel
registro dei titolari di quote e pubblicate in umpiu quotidiani e/o nel Mémorial.

DOCUMENTI DISPONIBILI PER L'ISPEZIONE

| seguenti documenti saranno disponibili per I'spee durante le normali ore d'ufficio di
gualunque giorno delle settimana (tranne il Saledto giorni festivi) presso la sede legale
della Societa di Gestione:

1) Prospetto e Prospetto semplificato;

2) Regolamento di gestione;

3) Lo Statuto della Societa di gestione;

4) Le ultime Relazioni annualesemestralelel Fondo;

5) Accordo di Banca depositaria e di Agente incarickiopagamenti;
6) Contratto dell’Amministrazione Centrale;

7) Accordo di Gestione dell'investimento
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8) L’Accordo di distribuzione.

Le copie dei documenti indicati ai punti da (1}agossono essere ottenute gratuitamente allo
stesso indirizzo.
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APPENDICE A
POTERI E LIMITAZIONI DELL'INVESTIMENTO

Definizioni:
“Direttiva 78/660/CEE’ si riferira alla Direttiva 78/660/CEE del 25 ligl 1978 basata

sull’Articolo 54 comma 3 g) del Trattato sui comthnuali di certi tipi di societa e relative
integrazioni.

“Gruppo di societd si riferira a societa che sono comprese nellesstgruppo per gli scopi dei
conti consolidati, definiti secondo la Direttiva /839/CEE sulla preparazione dei conti
consolidati o nel rispetto delle norme di contahiticonosciute a livello internazionale.

“Strumenti dei mercati monetari’ si riferira a strumenti normalmente scambiati nmedrcato
monetario, che sono liquidi ed hanno un valore shepuo determinare con accuratezza in
qualsiasi momento.

“Mercato regolamentatd si riferisce all’articolo 4 paragrafo 14 dellarBitiva 2004/39/CE del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 21 april@2i mercati negli strumenti finanziari.

“Titoli trasferibili ” si riferira a:
- Azioni in societa ed altri titoli equivalenti @ioni in societa;
- Obbligazioni ed altre forme di debito cartolasiz (‘titoli di debito”);

- Eventuali altri titoli negoziabili, che recanodiritto di acquisire eventuali titoli trasferibili
mediante sottoscrizione o scambio;

escludendo le tecniche e gli strumenti cui sifierimento nell’Appendice B.

Il Consiglio della Societa di gestione, sulla bdekprincipio della diffusione del rischio, avra il
potere di determinare la politica di investimentr gli investimenti per ogni Comparto del
Fondo.

Tranne nella misura in cui vengono fornite norme r@strittive in relazione ad uno specifico
Comparto come viene descritto nell’Appendice sugigas la politica di investimento rispettera
le norme e le limitazioni stabilite successivamente

1) Il Fondo puo investire in:

a) Titoli trasferibili e strumenti dei mercati mondtammessi 0 scambiati in un mercato
regolato;
b) Titoli trasferibili e strumenti dei mercati mondtaacambiati in un altro mercato

regolato in uno stato membro dell'Unione Europea obperi regolarmente e sia
riconosciuto e aperto al pubblico;

c) Titoli trasferibili e strumenti dei mercati mondtammessi alla quotazione ufficiale in
una Borsa di uno stato non membro dell'Unione Eemapscambiati in un altro mercato
regolato in uno stato non membro dell'Unione Euaoplke operi regolarmente e sia
riconosciuto e aperto al pubblico situato in quglum altra nazione dell'Europa, Asia,
Oceania, del continente Americano o dell'Africa;

d) Titoli trasferibili e strumenti dei mercati moneatdr emissione recente, sempre che:

- le condizioni di emissione comprendano un impegnpresentare richiesta per
'ammissione alla quotazione ufficiale in una Bavga un altro mercato regolato cui
si fa riferimento in a), b) e c) precedenti; e

- tale ammissione sia garantita entro un anno dadis&ane;

e) Azioni o quote di UCITS autorizzate conformemeniie ®irettive UCITS e/o altre
UCI all'interno del significato del primo e seconparagrafo dell'articolo 1(2) delle
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f)

9)

h)

Direttive UCITS, domiciliate o no in uno stato memlell'Unione Europea, sempre
che:

- tali altre UCI siano autorizzate ai sensi di leghe determinino che esse sono
soggette alla supervisione prevista dal CSSF inonttadessere equivalenti a quanto
definito dalla normativa comunitaria, e che la cagzione fra le autorita sia
garantita in modo sufficiente;

- il livello di protezione garantito per azionistitibolari di quote in tali altre UCI sia
equivalente a quanto previsto per gli azionistitolari di quote di UCITS e in
particolare che le regole sulla conservazione degiset, sull'assunzione e
sull'emissione di prestiti e sulle vendite scopélitétoli trasferibili e strumenti dei
mercati monetari siano equivalenti ai requisitiel®irettive UCITS;

- lattivita dell'altra UCI venga rendicontata almeogni semestre e vengano stilati
delle relazioni annuali per consentire una valwaeidei profitti e perdite, entrate e
operazioni per il periodo di relazione;

- conformemente al proprio atto costitutivo, noneitrl0% degli asset del'UCITS o
dellaltra UCI, la cui acquisizione €& contemplatpptra essere investito
cumulativamente in titoli o quote di altre UCIT Sltre UCI;

- | Comparti non possono investire in quote di diATS o altre UCI per piu del 10%
dei loro asset, se non diversamente specificatocaefronti di un particolare
Comparto nella corrispondente appendice.

depositi presso istituti di credito che siano tedtili a richiesta o abbiano il diritto di
essere revocati, con maturazione di non oltre 1&i,nsempre che listituto di credito
abbia sede in uno stato membro dell'Unione Europese la sede legale dell'istituto di
credito si trova in uno stato non membro, sempeesih soggetto a regole prudenziali
considerate dagli stati membri del'OECD e GAFI eoaguivalenti a quelle definite
dalla normativa comunitaria;

derivati finanziari, compresi gli strumenti equigati regolati in contanti, scambiati in
un mercato regolato come da paragrafi a), b) eejquenti, e/o strumenti finanziari
derivati scambiati over-the-countedgrivati OTC"), sempre che:

- le attivitasottostanti siano costituite da strumenti desdnttjuesta sezione 1, indici
finanziari, tassi di interesse, tassi di cambioabute, in cui il Comparto possa
investire conformemente con i propri obiettivi advéstimento;

- le controparti per le transazioni in derivati OT@n® istituzioni soggette a
supervisione prudenziale e appartengano alle ca¢egpprovate dal CSSF; e

- i derivati OTC siano soggetti a una valutazionedafiile e verificabile su base
guotidiana e possano essere venduti, liquidatiwschu richiesta del Fondo tramite
una transazione di spostamento in qualunque momantoro puro valore di
mercato;

strumenti dei mercati monetari diversi da quellarsbiati su mercati regolati, se
'emissione o I'emittente di tali strumenti & estesso regolato con l'obiettivo di
proteggere gli investitori e i risparmi, e semphe siano:

- emessi 0 garantiti da una autorita centrale, reggoa locale, una banca centrale di
uno stato membro, la Banca Centrale Europea, l@a@derll'Unione Europea o la
European Investment Bank, uno stato non membrelaaso di uno stato federale,
da uno dei membri che costituiscono la federazappeire da un organismo pubblico
internazionale cui appartengano uno o piu stati bmera

- emessi da un ente i cui titoli siano scambiati @reati regolati cui si fa riferimento ai
precedenti paragrafi a), b) o c); oppure
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- emessi 0 garantiti da un ente soggetto a supenggioudenziale conformemente ai
criteri definiti dalla normativa comunitaria o da @nte che sia soggetto ed adempia
alle regole prudenziali considerate dal CSSF almatrettanto vincolanti quanto
guelle definite dalla normativa comunitaria; o

- emessi da altri enti appartenenti alle categorigramte dal CSSF posto che gli
investimenti in detti strumenti sono soggetti a@rane degli investitori equivalente
a guella stabilita nel primo, nel secondo e neidgrunto del paragrafo 1 h) della
presente Appendice e posto che I'emittente (i) & sotieta il cui capitale e le cui
riserve ammontano ad almeno dieci milioni di EUEJR 10.000.000) e (ii) che
rappresenta e pubblica i suoi conti annuali ngleti® della Direttiva 78/660/CEE,
(iii) € un ente che, in un Gruppo di Societa chegeende uno o piu societa elencate,
e dedicata al finanziamento del gruppo, o (iv) ente che si dedica al finanziamento
dei veicoli di cartolarizzazione che beneficianada linea di liquidita bancaria.

2) Inoltre, in ogni Comparto il Fondo puo:

a)

b)
c)

d)

Investire fino al 10% degli asset netti di ognure@ Gomparti in titoli trasferibili e
strumenti dei mercati monetari diversi da quellisida riferimento nel paragrafo 1) da
a) ad h) della precedente Appendice A.

Detenere asset liquidi ancillari.

Prendere a prestito I'equivalente di un massimd.@eéb dei suoi asset netti, posto che il
prestito sia di natura temporanea.

Acquisire valute estere mediante prestiti consgcuti

3) Inoltre, il Fondo rispettera gli asset netti diogni Comparto con le seguenti limitazioni
di investimento per emittente:

)

Norme per le diffusione del rischio

Per il calcolo dei limiti definiti nei successivupti da (1) a (5) e (7), le societa che
appartengono allo stesso Gruppo di societa verraattate come un solo emittente.

Nella misura in cui un ente legale con piu Comgartui gli asset di un dato Comparto
sono esclusivamente soggetti ai diritti degli inited in detto Comparto e dei creditori

con una rivendicazione derivante dalla creazioakfuhzionamento o dalla liqguidazione
di detto Comparto, ogni Comparto deve essere cerain un emittente separato per
I'applicazione delle norme sulla divisione del higz

« Titoli trasferibili e strumenti dei mercati finanzi ari

(1) Un Comparto non pud comprare ulteriori Titoli texdhili e Strumenti dei
mercati finanziari da uno stesso emittente se, dlapquisto:

()  piu del 10% dei suo asset netti sono Titolsteaibili o Strumenti dei
mercati finanziari emessi da detta entita.

(i) il valore totale dei Titoli trasferibili e ddigStrumenti dei mercati
finanziari da emittenti in ognuno dei quali invepta del 5% dei suoi
asset netti eccede il 40% dei suoi asset nettis@Quianite non si
applica a depositi presso istituzioni finanziaoggette a supervisione
prudenziale o a transazioni con istituzioni cheeri@ssano derivati
OTC.

(2) Un Comparto puo investire in aggregato fino al 288 propri asset netti in
Titoli trasferibili e Strumenti dei mercati mondtamessi dallo stesso Gruppo di
societa.

3) Il'limite del 10% stabilito al comma (1) viene aumtego ad un massimo del 35%
se i Titoli trasferibili o gli Strumenti dei merd¢amonetari sono emessi 0
garantiti da uno Stato Membro dell’Unione Europidle sue autorita locali, da
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(8)

(9)

(4)

(®)

(6)

uno Stato non Membro o da enti internazionali pigbdi cui sono membri uno
0 piu Stati Membri.

Il limite del 10% definito al comma (1) viene aurtegio al 25% per certi titoli di
debito emessi da un’istituzione di credito con dedale in uno Stato Membro
dell’'Unione Europea e soggetta per legge ad ungiapesupervisione pubblica
concepita per proteggere i titolari dei titoli deldto. In particolare, somme
derivanti dall’emissione di detti titoli di debittevono essere investite secondo
la legge sugli asset che, durante 'intero periddealidita dei titoli di debito,
sono capaci di soddisfare le rivendicazioni reta@ titoli di debito e che, in
caso di bancarotta dell’emittente, sarebbero attie su base prioritaria per il
rimborso del capitale e per il pagamento dell'iegse maturato. Nella misura in
cui il Comparto investe piu del 5% dei suoi asséitoli di debito, emessi dallo
stesso emittente, il valore totale di detti inv@stinti non puo superare I'80% del
valore degli asset netti del Comparto.

| valori accennati ai precedenti punti (3) e (4nnengono considerati allo
scopo di applicare il limite del 40% cui si fa rifeento al precedente comma (1)
(ii).

Nonostante i limiti indicati precedentemente, noncé in ottemperanza al
principio della diffusione del rischio, ogni Compato €& autorizzato ad
investire fino al 100% dei propri asset netti in Ttoli trasferibili e Strumenti
dei mercati monetari emessi o garantiti da uno StatMembro dell’Unione
Europea, dalle sue autorita locali, da uno stato nmbro dellOECD o da
enti pubblici internazionali di cui sono membri uno o piu Stati Membri
dell’'Unione Europea, posto che (i) questi titoli cosistano in almeno sei
diverse emissioni e (ii) i titoli di una stessa ersgione non possono
rappresentare piu del 30% degli asset netti del Coparto.

(7) Senza pregiudizio per i limiti stabiliti nel sucee® punto (b), i limiti stabiliti

nel precedente punto (1) sono aumentati ad un massiel 20% per
investimenti in azioni e/o titoli di debito emeskillo stesso ente e quando la
politica di investimento del Comparto ha per obrettla duplicazione alla
composizione di un certo indice di azioni o di ltitdi debito, che viene
riconosciuto dal CSSF e che soddisfa i seguenércri

- La composizione dell'indice é sufficientemente dsifcata;

- L’indice rappresenta un benchmark adeguato perdfcato a cui si
riferisce;

- L’indice e pubblicato in maniera adeguata.

Il limite del 20% viene aumentato al 35% dove cidodsnostra essere
giustificato da condizioni eccezionali, in partiam@ nei Mercati regolamentati
dove certi Titoli trasferibili o Strumenti dei meaitc monetari sono fortemente
dominanti. L'investimento fino a questo limite viepermesso solamente per
un solo emittente.

Depositi bancari

Un Comparto non puo investire oltre il 20% dei progsset netti in depositi
costituiti dallo stesso ente.

Derivati

L’esposizione al rischio ad una controparte intraasazione derivata OTC non puo
superare il 10% degli asset netti del Comparto doda controparte € un istituto di

credito cui si far riferimento nel punto f) del pgrafo 1 della presente Appendice A,
ovvero il 5% dei suoi asset netti negli altri casi.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

I Comparto pud investire in strumenti derivatidiziari posto che I'esposizione
agli asset soggiacenti non ecceda in aggregaiaiti lili investimento stabiliti nei
punti da (1) a (5), (8), (9), (16) e (17). Quand@€omparto investe in strumenti
derivati finanziari indicizzati, questi investimemion devono essere combinati ai
limiti di investimento stabiliti nei punti da (1)(&), (8), (9), (16) e (17).

Quando un Titolo trasferibile o uno Strumento dercati monetari ingloba un
derivato, quest’ultimo deve essere preso in consailene nell’'ottemperanza delle
disposizioni stabilite ai punti (12), (16) e (17)nella determinazione dei rischi
derivanti dalle transazioni negli strumenti dernvat

In relazione agli strumenti derivati, ogni Compagioaccertera che la propria
esposizione globale in relazione agli strumentivégir non superi il valore netto
totale del proprio portafoglio.

L'esposizione ai rischi viene calcolata prendendodnsiderazione il valore attuale
degli asset soggiacenti, il rischio della contrégarmovimenti futuri del mercato ed
il tempo disponibile per liquidare le posizioni.

Azioni o quote in fondi aperti

Ogni Comparto non puo investire oltre il 20% deippT asset netti in azioni o quote
di una singola UCITS o altra UCI cui si fa riferime al precedente punto 1) e).

Inoltre, gli investimenti effettuati in UCI diversia UCITS non possono superare, in
aggregato, il 30% degli asset netti del Comparto.

Nella misura in cui una UCITS o UCI é composta aii vComparti e posto che il
principio della segregazione degli impegni dei dsv€omparti venga garantito in
relazione a terzi, ogni Comparto verra considerattentita separata per
I'applicazione del limite stabilito al precedentengo (13).

Quando il Comparto investe nelle quote di altre T&le/o altre UCI che sono
gestite, direttamente o mediante delega, dallaatescieta di gestione o da un’altra
societa a cui e collegata la societa di gestiondianée gestione o controllo comune
0 mediante partecipazione diretta o indiretta soperl 10% del capitale o dei voti,
quella societa di gestione o altra societa non pddebitare commissioni di
sottoscrizione o rimborso all'investimento del Canrtp nelle quote di altre UCITS
e/o altre UCI.

Se il Comparto decidera di investire una parteaszsile dei propri asset in altre

UCITS e/o UCI il livello massimo di retribuzioni djestione che possono essere
addebitate sia al Comparto che allUCITS e/o UCtunintende investire sara reso

noto nel Prospetto nelle informazioni specificherémti il Comparto interessato.

Limiti combinati

Nonostante i limiti individuali stabiliti nei puntfl), (8) e (9), i Comparti non
possono combinare:

> Investimenti in Titoli trasferibili o Strumenti deiercati monetari emessi da;
» Depositi effettuati con; e/o

» [Esposizione derivante da transazioni di derivatCOftraprese con un solo
ente eccedenti il 20% dei propri asset netti.

I limiti definiti ai punti da (1) a (5), (8) e (%)on possono essere combinati. Pertanto,
gli investimenti da parte di ogni Comparto in Titblasferibili o Strumenti dei
mercati monetari emessi dallo stesso ente o ingiepcstrumenti derivati effettuati
con questo ente in ottemperanza ai punti da (3),€8) e (9) non possono superare
il totale del 35% degli asset netti del Comparto.
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(b) Limitazioni inerenti al controllo

(18)

(19)

(20)

Nessun Comparto puo acquisire una somma di azimncomportino diritti di voto
tali da consentirgli di esercitare un’influenzarsfigativa sulla gestione di un ente
emittente.

Il Fondo non puo acquisire piu del:

() 10% delle azioni in sospeso senza diritto di valthodstesso emittente,

(i) 100% dei titoli di debito in sospeso dello stessittente,

(iii) 25% delle azioni o quote in sospeso della stesda®€/o di altra UCI,

(iv) 10% degli Strumenti dei mercati monetari in sospidtp stesso emittente.

I limiti definiti ai punti da (i) a (iv) possonossere ignorati al momento
dell'acquisizione se in quel momento la somma |addatitoli di debito o gli
Strumenti dei mercati monetari ovvero la sommaangdi titoli nell’emissione
non puo essere calcolata.

Si rinuncia ai limiti stabiliti nei punti (18) e 9} per quanto riguarda:

» | Titoli trasferibili e gli Strumenti dei mercationetari emessi o garantiti da uno
Stato Membro dell’'Unione Europea o dalle sue atitdoicali;

» | Titoli trasferibili e gli Strumenti dei mercationetari emessi o garantiti da uno
Stato non Membro dell’'Unione Europea,;

» | Titoli trasferibili e gli Strumenti dei mercatianetari emessi da enti pubblici
internazionali di cui fanno parte uno o piu Stagrubri dell’'Unione Europea,;

» Le azioni detenute nel capitale di una societaiteitstsi persona giuridica in
uno Stato non Membro dellUnione Europea che ireséstpropri asset
principalmente in titoli di enti emittenti che haneede legale in quello Stato,
dove secondo la legislazione di quello Stato, qugsissesso rappresenta
'unica maniera in cui il Comparto rilevante pudéstire nei titoli degli enti
emittenti di quello Stato e posto che la politidgandestimento della societa
ottemperi alle norme che regolano la diversificagie le limitazioni dei rischi
in relazione al controllo stabilito nel presentewmento;

» Le azioni detenute nel capitale di societa suss&@he si limitano all’attivita
di gestione, consulenza o marketing nel paesefstata si trova la sussidiaria,
in relazione al riacquisto delle azioni su richéedegli azionisti esclusivamente
a suo o a loro nome.

4) Inoltre, occorrera rispettare le seguenti limitazioni:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Nessun Comparto pud acquisire metalli preziosirtfioati che li rappresentano.

Nessun Comparto puo acquisire immobili, tranne dadfacquisizione in questione é
fondamentale per il conseguimento diretto dellgopeoattivita.

Nessun Comparto pud emettere warrant o altri stntirsbe danno ai titolari il diritto di
acquistare Quote in detto Comparto.

Senza pregiudizio per la possibilita di un Compatiacquisire titoli di debito e di
detenere depositi bancari, un Comparto non puodettate prestiti 0 agire come garante a
nome di terzi. Questa limitazione non impedisceCalmparto di acquisire Titoli
trasferibili, Strumenti dei mercati monetari o aktrumenti finanziari che non sono
interamente versati.

Un Comparto non puo effettuare vendite scopert@itli trasferibili, Strumenti dei
mercati monetari o altri strumenti finanziari.
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5) Nonostante le disposizioni di cui sopra:

() Ognuno dei Comparti non deve necessariamente attangoai limiti cui si fa riferimento
nel presente documento nell'esercizio dei dirifti sttoscrizione pignorando Titoli
trasferibili o Strumenti dei mercati monetari chario parte del portafoglio del Comparto
interessato. Ogni Comparto ha 6 mesi a partiradalta di autorizzazione per ottemperare
al comma 3 (a).

(i) Qualora i limiti cui si fa riferimento in precedengengano superati per cause al di la del
controllo del Comparto o in seguito all'esercizialdtitti di sottoscrizioni, il Comparto in
guestione deve adottare un obiettivo di priorita Ipeproprie transazioni di vendita per
porre rimedio alla situazione, prendendo in debitasiderazione gli interessi dei propri
titolari di quote.

(iii) Il Fondo ha accesso ad un processo di gestiongsdhi che gli consente di monitorare e
misurare in qualsiasi momento il rischio delle gimsii ed il contributo al profilo di rischio
globale dei portafogli dei Comparti. Il Fondo appliun processo che consente la
valutazione accurata ed indipendente del valoré siegmenti derivati OTC.

(iv) Le informazioni inerenti ai limiti quantitativi cha applicano nella gestione dei rischi del
Fondo, ai metodi scelti per questo fine e allamezevoluzione dei rischi delle categorie
degli strumenti principali ed alle rese posson@esforniti agli investitori su richiesta.
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APPENDICE B
TECNICHE E STRUMENTI FINANZIARI
(A)  Disposizioni generali

Per lo scopo di gestire il portafoglio efficiententee/o proteggere i suoi asset e impegni,
il Fondo puo disporre di ogni Comparto al fine tllizzare tecniche e strumenti inerenti ai
Titoli trasferibili ed agli Strumenti dei mercatiometari.

Transazioni di gestione del portafoglio efficiesvono essere economicamente adeguate
(cio implica che sono realizzate in maniera ecogamente efficiente) e devono essere
intraprese per uno o piu dei seguenti scopi sp&cifi

> lariduzione del rischio;
» lariduzione del costo; oppure

» generare ulteriore capitale o reddito per il Fonomn un livello di rischio
accettabilmente basso, prendendo in consideradiosigo profilo di rischio e le
norme sulla diversificazione dei rischi stabilitéaaticolo 43 della Legge UCI.

| rischi relativi a queste transazioni sarannoutatt adeguatamente dal processo di
gestione dei rischi della Societa di gestione.

Le tecniche e gli strumenti cui si fa riferimentl presente comma includono, tra gli altri,
'acquisto e la vendita di opzioni di chiamata entessa e I'acquisto e la vendita di
contratti future o intraprendere swap relativigstali cambio, valute, titoli, indici, tassi di
interesse o0 altri strumenti finanziari ammissitgBteri. | Comparti si avvarranno di
strumenti scambiati in un Mercato regolamentatoscia riferimento ai punti a), b) e c)
del paragrafo 1 della precedente Appendice A o bagiriover the counter” (secondo le
condizioni stabilite nell’Appendice A). In generatgiando queste transazioni implicano
I'utilizzo di derivati, le condizioni e le limitaani stabilite nel’Appendice A devono
essere rispettate.

Inoltre, le tecniche e gli strumenti comprendorangazioni che implicano il prestito di
titoli e gli accordi di riacquisto. In nessun cakeicorso a transazioni che implicano
derivati o altri tecniche e strumenti finanziarrdasi che il Fondo si allontani dagli
obiettivi di investimento stabiliti nel Prospetto.

(B)  Transazioni di prestito di titoli

Il Fondo pud impegnarsi nel prestito di titoli, pmEhe queste transazioni rispettino le
seguenti regole:

(1) I Fondo € autorizzato a prestare titoli nellarmbidi un sistema standardizzato
organizzato da un’istituzione di saldo dei titolcanosciuta o un’istituzione
finanziaria di prima categoria specializzata ingjagipo di transazione.

(2) Impegnandosi nel prestito di titoli, e tranne quarzd viene fatto attraverso
un’istituzione di saldo dei titoli riconosciutaAbndo deve ricevere titoli di un valore
tale che, al momento di intraprendere l'accorda, aimeno uguale al valore
aggregato dei titoli prestati.

Questo collaterale deve essere fornito sotto fadineontante e/o titoli emessi e
garantiti da uno Stato Membro dellOECD o da agengovernative centrali,

regionali o locali di questi Stati, oppure da istibni soprannazionali ed

organizzazioni di portata UE, regionale o mondiaedevono essere bloccati a
favore del Fondo fino alla scadenza dell’accordprdstito.

Questo collaterale non e richiesto quando il piesiititoli viene disposto attraverso

l'intermediario di Clearstream, Euroclear o alsttiizione per la quale il prestatore
ha la garanzia di ricevere il valore dei titoli gtagi in applicazione di una garanzia o
altrimenti.
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(3) Le transazioni di prestito non possono estenddtr& on periodo di 30 giorni, né
possono superare il 50% del valore di mercato agdoedei titoli nel portafoglio del
Comparto interessato. Questa limitazione non d@gple se il Fondo ha il diritto di
rescindere dall'accordo in qualsiasi momento ettdinere la restituzione dei titoli
prestati.

(4) 1l Fondo non puo vendere alcun titolo preso a ficedtrante il periodo dell’accordo
di prestito a meno che non sia stato disposto dgdenediante strumenti finanziari
che consentiranno al Fondo di restituire i titoliegh a prestito alla scadenza
dell'accordo.

(5) Le transazioni di presa in prestito hon possonengrsi oltre un periodo di 30
giorni, né possono superare il 50% del valore dicat® aggregato dei titoli nel
portafoglio del Comparto interessato.

(6) I Fondo pud prendere in prestito titoli solamemtelle seguenti circostanze
eccezionali. Primo, quando il Fondo si impegna adeee certi titoli del proprio
portafoglio in un momento in cui questi titoli sonel processo di registrazione
presso un’agenzia governativa e quindi non sorpodibili. Secondo, quando i titoli
prestati non vengono restituiti al momento speaific Terzo, per evitare la
situazione in cui una consegna di titoli promessi puo essere effettuata nel caso in
cui il depositario non espleti il proprio obblighb @bmpletare le consegne di detti
titoli.

Accordi di riacquisto

Su base ancillare e allo scopo di migliorare ldgrerance, il Fondo puo intraprendere
accordi di riacquisto che consistono nell’acquistoella vendita di titoli in cui i termini
dell'accordo danno al venditore il diritto o I'olbdpb di riacquistare i titoli dall’acquirente
ad un prezzo ed in un momento concordato dallgpdtéal momento in cui concludono
l'accordo.

Il Fondo puo intraprendere accordi di riacquistoome acquirente o come venditore.
Tuttavia, intraprendendo un accordo di questo fifegndo rispettera le seguenti norme:

(1) Il Fondo puo acquistare o vendere titoli in relagi@d un accordo di riacquisto solo
se la controparte & un’istituzione finanziaria dima categoria specializzata in
questo tipo di transazione.

(2) Per la durata dell’accordo di riacquisto, il Fomim puo vendere i titoli che sono
soggetti dell’accordo o prima che la controparteialesercitato il proprio diritto a
riacquistare i titoli o prima che sia scaduto itipdo di riacquisto.

(3) Quando il Fondo ha I'obbligo di effettuare un riaisgo, deve garantire che il livello
degli accordi di riacquisto sia tale da poter ritgre questi obblighi ad un dato
momento.
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APPENDICE C

DETTAGLI DI OGNI COMPARTO

Elenco dei Comparti:

- GP & G Fund — Dinamico

- GP & G Fund — Multistrategy
- GP & G Fund - Valore
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GP & G Fund — DINAMICO

Politica di investimento

Il Comparto ricerca un incremento di capitale tt@min‘allocazione attiva e flessibile degli assst
un'elevata tolleranza al rischio.

(¢}

I Comparto investe principalmente in un portafogiiiversificato di azioni interamente liberate nei

mercati principali del Nord America, Europa, Astarfipreso il Giappone) e nei mercati emergenti {d
America Latina, Estremo Oriente, Medio Oriente, dpar orientale e Africa), in altri UCITS o UCI
obbligazioni a tassi fissi e tassi variabili emeggacipalmente dal settore pubblico, emittentirsov e
aziendali tramite un approccio flessibile all'inte®nto.

Inoltre, il Comparto investira nei limiti del’Appéice A in derivati azionari, derivati sui tassi
interesse, derivati su valuta ai fini di coperterdi un'efficace gestione del portafoglio sia sercati
regolati che over-the-counter.

Il Gestore agli Investimenti adeguera il propriotpoglio in base alle previsioni di direzione geaie
dei mercati azionari. Se il Gestore agli Investithprevede mercati azionari forti, si muovera vensg
investimento quasi totale in azioni. Se il Gestagé Investimenti prevede mercati azionari piu dgb
cerchera di riequilibrare in maniera aggressiymitafoglio per conservare il capitale.

Per riequilibrare l'esposizione desiderata ai meaaAonari, il Gestore agli Investimenti pud ride

l'allocazione degli asset alle azioni ed aumentprella nelle obbligazioni a tasso fisso e varighi

strumenti dei mercati a contanti e monetario.

Il Comparto puo investire tra lo 0 e il 100% inralCITS o UCI e fondi indicizzati quotati ETF").
All'interno del limite definito al punto 2 a) delkestrizioni stabilite nell'’Appendice A, al Compag

consentito investire fino al 10% in hedge fund adimione che tali fondi siano regolati e soggetti

supervisione permanente.

Il Comparto puo anche usare altre tecniche e smtimeonformemente alle regole definite

nell'’Appendice B del Prospetto.

La massima esposizione valutaria non euro senzatcwga non puo superare il 70% degli asset ndtt
Comparto.

ual
e
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Profilo dell'investitore tipico Il Fondo si aspetta che un investitore tipico dehfparto sia ur
investitore esperto a medio/lungo termine che comasl accetta
rischi associati a questo tipo di investimento, eodefinito nella
Sezione 6, “Rischi” del presente Prospetto. Il ctipinvestitore
cerchera di investire una parte del proprio pogtdototale in un
portafoglio diversificato con esposizione ad alschio di titoli a
reddito fisso e variabile e nei principali mercationari mondiali
che, a medio termine, sembrano presentare la ftivspei crescita
piu favorevole.

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio dovranno essere abasiti in aggiunta :
quelli definiti nella sezione "Rischi" di questooBpetto:

- | titoli a reddito fisso sono soggetti a rischio aedito, cioé
allincapacita dell'emittente di far fronte a pagamndi capitale
ed interessi sulle obbligazioni, e possono esseggedti a

- Gli strumenti azionari sono deneralmente considé

volatilita dei prezzi a causa della sensibilitatdssi di interesse|.

prat

investimenti a rischio maggiore ed i rendimenti qor® esser

a}

C
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volatili.

- I mercati dei derivati sono volatili e sia la pdiiiia di ottenere
guadagni che il rischio di perdite sono maggiospetto agli
investimenti in titoli o strumenti dei mercati maoae.

- Inoltre, le obbligazioni a tasso variabile sonogsdte ai rischi d
mercato.

Gestore agli Investimenti

Banca Passadore & C S.p.A.

Valuta di Riferimento EUR

Data di lancio del Comparto | 7 luglio 2008

Periodo di  sottoscrizione| Classe | Classe R

iniziale Dal 14 aprile 2008 al 7 luglioDal 14 aprile 2008 al 7 luglip
2008 2008

Prezzo iniziale EURO 100

Classi di Quote Accumulo

e Investitori istituzionali Classe |

« Investitori al dettaglio Classe R

Investimento iniziale minimo

Classe |I: EURO 100.000
Classe R: EURO 1.000

Investimento successivo
minimo

EURO 500

Categorie

Per ogni Classe di Quote, vengono emesse le Quatecdmulo

(%)

Commissione Globale e quota
retrocessa al Gestore agl
Investimenti

» Commissione

Il livello massimo di
commissioni di
gestione applicabile
al livello di UCITS
e/o UCl in cui il
Comparto investe
non potra superare il
2,00%

Quota retrocessa al
Globale Gestore agli
Investimenti
Classe I: 0.80%

Classe R: 0.80%

Classe I: 0.80%
Classe R: 1.60%

Commissione di performance

Il Gestore agli Investimenti ricevera commission@e&tformance d
Classe | del 20% all'anno della sovra-performareltirdlice MTS
BOT (lordo) aumentata del 2,00% sempre che il \@aloetto degli
asset per Quota alla fine del periodo di perforraasuperi il Valore
netto degli asset per Quota storicamente piu eleghé sia statd
registrato alla fine di ogni precedente periodgeéiformance daj
lancio del Comparto. La commissione della perforoeaviene
calcolata e pagata conformemente a quanto presisfmaragrafg
"Commissioni" del Prospetto.

Il Gestore agli Investimenti ricevera una commigsio di
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performance di Classe R del 20% all'anno dellaasperformance
dell'indice MTS BOT (lordo) aumentata del 2,00% peache il
Valore netto degli asset per Quota alla fine detioge di
performance superi il Valore netto degli asset(uaota storicament
piu elevato che sia stato registrato alla finegiigrecedente period
di performance dal lancio del Comparto. La comroissi dellaj
performance viene calcolata e pagata conformemantguanto
previsto al paragrafo "Commissioni" del Prospetto.

D

(@)
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GP & G Fund — MULTISTRATEGY

Politica di investimento

I Comparto ha'bbiettivo di conseguire un rendimento assoluto ualsjasi condizione di mercal
azionario e obbligazionario tramite un'allocazicmiéiva e flessibile degli asset in un portafog
diversificato con una tolleranza al rischio medievata.

I Comparto investe principalmente in un portafodfiiversificato di UCITS, UCI ed ETF, con u
strategia flessibile o di rendimento assoluto, falzioni a tasso fisso e variabile emesse principate
dal settore pubblico, emittenti sovrani e azienttatinite un approccio flessibile all'investimento.

Inoltre, il Comparto investira nei limiti dellAppédice A in derivati azionari, derivati sui tassi
interesse, derivati su valuta ai fini di copertardi un'efficace gestione del portafoglio sia sercati
regolati che over-the-counter.

L'esposizione al mercato azionario (compresa qagétaverso UCITS, UCI ed ETF) non superera m
50% degli asset netti del Comparto.

Il Comparto puo investire tralo 0 e il 100% ir@lUCITS, UCI ed ETF. All'interno del limite deftoial
punto 2 a) delle restrizioni stabilite nell'AppecaliA, al Comparto &€ consentito investire fino &alid
hedge funds a condizione che tali fondi siano r@gelsoggetti a supervisione permanente.

Il Comparto puo anche usare altre tecniche e smtimeonformemente alle regole definite

nell'’Appendice B del Prospetto.

La massima esposizione valutaria non euro senzztcog non puo superare il 50% degli asset nditt
Comparto.

(0]
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Profilo dell'investitore tipico Il comparto prevede che un investitore tipico nehfparto sia ur
investitore esperto a medio termine che conosceacesltta i risch
associati a questo tipo di investimento, come defilla sezione ¢

investire una parte del proprio portafoglio totaleun portafoglio
diversificato con una dinamica incorrelata rispettb mercato
azionario e a qualsiasi altra condizione di mercato

"Rischi" del presente Prospetto. Il tipico investt cerchera di

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio dovranno essere odesiti in aggiunta
quelli definiti nella sezione "Rischi" di questooBpetto:

- | titoli a reddito fisso sono soggetti a rischio atedito, cioe
allincapacita dell'emittente di far fronte a pagatn di capitale
ed interessi sulle obbligazioni, e possono esseggedti a

- Gli strumenti azionari sono generalmente considé
investimenti a rischio maggiore ed i rendimenti qu® esser
volatili.

- | mercati dei derivati sono volatili e sia la pdsttia di ottenere
guadagni che il rischio di perdite sono maggiospeito agli
investimenti in titoli o strumenti dei mercati maae.

- Inoltre, le obbligazioni a tasso variabile sonogsdte ai rischi d
mercato.

Gestore agli Investimenti Banca Passadore & C S.p.A.

volatilita dei prezzi a causa della sensibilitatdssi di interesse|.

prat

a)
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Valuta di Riferimento

EURO

Data di lancio del Comparto 7 luglio 2008

Periodo di  sottoscrizione| Classe | Classe R

iniziale Dal 14 aprile 2008 al 7 luglipDal 14 aprile 2008 al 7 luglip
2008 2008

Prezzo iniziale EURO 100

Classi di Quote Accumulo

 Investitori istituzionali Classe |

« Investitori al dettaglio Classe R

Investimento iniziale minimo

Classe |I: EURO 100.000
Classe R: EURO 1.000

Investimento successivo
minimo

EURO 500

Categorie

Per ogni Classe di Quote, vengono emesse le Quaecdmulo

(%)

Commissione Globale e Quotd
della stessa retrocessa &
Gestore agli Investimenti

1 Commissione
1 Globale

Il livello massimo di
commissioni di
gestione applicabile a
livello di UCITS e/o

Quota retrocessa al

Gestore agli
Investimenti

Classe I: 0.65%

Classe I: 0.65% Ucl in cui |l
Classe R: 1.30% Classe R: 0.65% Comparto investe nop
o potra  superare il
2,00%

Commissione di performance

I Gestore agli Investimenti ricevera una commissio di
performance di Classe | del 20% all'anno della a@arformance
dell'indice MTS BOT (lordo) aumentata del 1,00% pesmche il
Valore netto degli asset per Quota alla fine detigde di
performance superi il Valore netto degli asset p@uota
storicamente piu elevato che sia stato registritofime di ogni
precedente periodo di performance dal lancio dehg@to. La
commissione di performance viene calcolata e
conformemente a quanto previsto al paragrafo "Casioni" del
Prospetto.

Il Gestore agli Investimenti ricevera una commissio di
performance di Classe R del 20% all'anno dellassperformance
dellindice MTS BOT (lordo) aumentata del 1,00% pesnche |l
Valore netto degli asset per Quota alla fine detioge di
performance superi il Valore netto degli asset pguota
storicamente piu elevato che sia stato registritofime di ogni
precedente periodo di performance dal lancio dehgato. La
commissione di performance viene calcolata e
conformemente a quanto previsto al paragrafo "Casioni" del
Prospetto.
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GP & G Fund — VALORE

Politica di investimento
I Comparto ricerca un rendimento positivo su baseua con una tolleranza media al rischio.

I Comparto investe principalmente in un portafogiiiversificato di azioni interamente liberate
mercati principali del Nord America, Europa, Astarfipreso il Giappone) e nei mercati emergenti {d
America Latina, Estremo Oriente, Medio Oriente, dpar orientale e Africa), altri UCITS o UCI
obbligazioni a tassi fissi e tassi variabili emeggacipalmente dal settore pubblico, emittentirsow e
aziendali tramite un approccio flessibile all'inte®nto.

Inoltre, il Comparto investira nei limiti del’Appéice A in derivati azionari, derivati sui tassi
interesse, derivati su valuta ai fini di coperterdi un'efficace gestione del portafoglio sia sercati
regolati che over-the-counter.

L'esposizione al mercato azionario (compresa qaéilaverso UCITS, UCI ed ETF) non superera m
25% degli asset netti del Comparto.

Il Comparto puo investire tra lo 0 e il 100% in US|, UCI ed ETF. All'interno del limite definito :
punto 2 a) delle restrizioni stabilite nel’AppecaiA, al Comparto & consentito investire fino &alid
hedge fund a condizione che tali fondi siano refelaoggetti a supervisione permanente.

I Comparto puo anche usare altre tecniche e smtimeonformemente alle regole definite

nell'’Appendice B del Prospetto.

La massima esposizione valutaria non euro senzatcwa non puo superare il 30% degli asset ndtt
Comparto.
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Profilo dell'investitore tipico Il Fondo prevede che un investitore tipico nel Camp sia un
investitore esperto a medio termine che conoscacedtta i risch
associati a questo tipo di investimento, come defilla sezione ¢

investire una parte del proprio portafoglio totadeun portafoglio
diversificato con esposizione di titoli a redditesb e variabile e ng
principali mercati azionari mondiali che, a medinine, sembran
presentare la prospettiva di crescita piu favorvol

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio dovranno essere odesiti in aggiunta g
quelli definiti nella sezione "Rischi" di questooBpetto:

- | titoli a reddito fisso sono soggetti a rischio atedito, cioe
all'incapacita dell'emittente di far fronte a pagamndi capitale
ed interessi sulle obbligazioni, e possono esseggedti a

volatili.

- I mercati dei derivati sono volatili e sia la pdskia di ottenere
guadagni che il rischio di perdite sono maggiospeito agli
investimenti in titoli o strumenti dei mercati maoae.

- Inoltre, le obbligazioni a tasso variabile sonogsdte ai rischi d

mercato.
Gestore agli Investimenti Banca Passadore & C S.p.A.
Valuta di Riferimento EURO

"Rischi" del presente Prospetto. Il tipico invemtit cerchera di

volatilita dei prezzi a causa della sensibilitatdssi di interesse|.

h

- Gli strumenti azionari sono generalmente considerat
investimenti a rischio maggiore ed i rendimenti qur® essere
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Data di lancio del Comparto

7 luglio 2008

Periodo di sottoscrizione| Classe | Classe R

iniziale Dal 14 aprile 2008 al 7 lugli{ Dal 14 aprile 2008 al 7 luglip
2008 2008

Prezzo iniziale EURO 100

Classi di Quote Accumulo

» |Investitori istituzionali Classe |

 Investitori al dettaglio Classe R

Investimento iniziale minimo

Classe I: EURO 100.000
Classe R: EURO 1.000

Investimento successivo
minimo

EURO 500

Categorie

(%)

Per ogni Classe di Quote, vengono emesse le Quatecdmulo

Commissione Globale e quotd
della stessa retrocessa 4

. . . Gestore agli :
Gestore agli Investimenti Investimenti gg;’::ggg”e "
. 0
Classe I:0.50% | ~jasse I: 0.50% livello di UCITS

1 Commissione
1 Globale

Classe R: 1.00%

Quota retrocessa al

Classe R: 0.50%

Il livello massimo
di commissioni di

e/o UCl in cui il

Comparto investe
non potra superare
il 2,00%

Commissione di performance | Il Gestore agli Investimenti ricevera una commigsio di
performance di Classe | del 20% all'anno della &@arformance
dell'indice MTS BOT (lordo) aumentata del 0,50% pesnche il
Valore netto degli asset per Quota alla fine detioge di
performance superi il Valore netto degli asset p@uota
storicamente piu elevato che sia stato registritofime di ogni
precedente periodo di performance dal lancio danhgato. La
commissione di performance viene calcolata e pagata
conformemente a quanto previsto al paragrafo "Casioni" del
Prospetto. Il Gestore agli Investimenti ricevera eommissione di
performance di Classe R del 20% all'anno dellassperformance
dell'indice MTS BOT (lordo) aumentata del 0,50% pesnche il
Valore netto degli asset per Quota alla fine detioge di
performance superi il Valore netto degli asset p@uota
storicamente piu elevato che sia stato registritofime di ogni
precedente periodo di performance dal lancio danhgaoto. La
commissione di performance viene calcolata e pagata
conformemente a quanto previsto al paragrafo "Casioni" del
Prospetto.
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